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С мажоритарием за дивидендами
ервое полугодие 2018 года выдалось урожайным в части дивидендных выплат российскими эми-

тентами. Об этом свидетельствуют данные Национального рейтингового агент-
ства (НРА). Почти три десятка российских компаний выплатили за отчетный пери-
од свыше 650 млрд руб. Еще около $670 млн выплатили публичные зарубежные 
компании с российскими корнями. Участники рынка отмечают позитивный 
тренд увеличения числа компаний, выплачивающих промежуточные дивиден-
ды,— еще три года назад их не набралось бы и двух десятков. Во многом россий-
ские компании берут пример с зарубежных, для которых квартальные выплаты 
являются нормальной практикой. Как считает руководитель управления рейтин-
гов корпоративного сектора НРА Кирилл Кукушкин, ввиду более жесткого контро-
ля и требований со стороны миноритариев, а также более конкурентной среды 
«частные компании стремятся выплачивать дивиденды на регулярной основе 
и увеличивать выплаты, тем самым повышая доходность акционеров и подогре-
вая интерес инвесторов к своим акциям». По словам руководителя управления 
аналитических исследований УК «Уралсиб» Александра Головцова, для российско-
го рынка закономерно, что «мажоритарные акционеры стремятся увеличивать 
 капитализацию и собственные денежные поступления».

НРА выделяет среди эмитентов, резко увеличивших промежуточные дивиденд-
ные выплаты в этом году, компании с госучастием — «Роснефть» (рост более чем 

в 3,8 раза) и АЛРОСА (полугодовые ди-
виденды 2018 года превысили выпла-
ты за весь 2017 год). В обоих случаях, 
как отмечает НРА, в недавнем прошлом 
в компаниях изменился состав акцио-
неров. Как отмечает Кирилл Кукушкин, 
на российском рынке очень мало ком-
паний с превалирующей долей госу-
дарства, выплачивающих промежуточ-
ные дивиденды, «поскольку, как и госу-
дарство, они живут годовыми бюджета-
ми». Вместе с тем, как указывает анали-
тик «Райффайзен Капитала» София Кир-
санова, наличие в составе крупного ак-
ционера, заинтересованного в возврате 
на вложенный капитал (физического 
лица или государства), «в значительной 
степени повышает шансы минорита-
риев стать бенефициарами улучшения 
дивидендной политики».

ТЕКСТ Дмитрий Ладыгин
ФОТО Глеб Щелкунов
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 ПОЛУЧИ ДИВИДЕНДЫ  
 И СПИ СПОКОИНО
КТО ИЗ РОССИЙСКИХ КОМПАНИЙ ПЛАТИТ ЧАЩЕ ВСЕХ

Российские компании увеличили выплаты промежуточ-
ных дивидендов в первой половине 2018 года. В лидерах, 
как по объему выплат, так и по дивидендной доходно-
сти, остаются сырьевые компании — металлургические 
и  нефтегазовые. В условиях высоких цен на сырье  
и ослабления рубля они оказались в привилегированном 
 по ложении, особенно с учетом завершения большинства 
 инвестиционных программ. Частых выплат не следует 
ждать от банков, компаний энергетики и девелоперов. 

КАК РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ ПЛАТИЛИ ДИВИДЕНДЫ  
ПО ИТОГАМ ПЕРВОГО ПОЛУГОДИЯ 2018 ГОДА

ЭМИТЕНТ
ТИП  

АКЦИЙ
ПЕРИОД

ДИВИДЕНДЫ 
(РУБ.)

ИЗМ.  
ЗА ГОД  

(%)

ОБЪЕМ  
ВЫПЛАТ 

(МЛРД РУБ.)

ЧИСТАЯ  
ПРИБЫЛЬ 

(МЛРД РУБ.)
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(%)

СВОБОДНЫЙ  
ДЕНЕЖНЫЙ ПОТОК 

(МЛРД РУБ.)

ИЗМ.  
ЗА ГОД  

(%)
«АКРОН» ОБ. НЕРАСПРЕДЕЛЕННАЯ  

ПРИБЫЛЬ ПРОШЛЫХ ЛЕТ
40 -83,0 1,62 3,4 76,0 9,5 42,4

АЛРОСА ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 5,93 — 43,67 58,3 19,2 62,0 23,3

«ВСМПО-АВИСМА» ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 756 -0,9 8,72 9,9 43,3 Н. Д. —

ММК ОБ. 1-Й И 2-Й КВАРТАЛЫ 2,39 175,0 26,71 40,1 29,7 25,3 100,2

МТС ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 2,6 -75,0 5,20 30,0 9,1 30,8 -24,1

НЛМК ОБ. 1-Й И 2-Й КВАРТАЛЫ 10,97 97,7 65,75 64,5 66,9 52,7 70,5

НМТП ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 0,519216 — 10,00 8,3 -41,6 Н.Д. —

НОВАТЭК ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 9,25 33,1 28,09 84,2 7,3 80,1 3,5

«НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 776,02 246,1 122,80 98,0 76,8 155,2 445,8

ГРУППА ПИК ОБ. НЕРАСПРЕДЕЛЕННАЯ  
ПРИБЫЛЬ ПРОШЛЫХ ЛЕТ

22,71 — 15,00 0,3 — 2,1 -82,6

«ПОЛЮС ЗОЛОТО» ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 131,11 25,7 17,51 21,6 -38,1 37,8 18,7

«РОСНЕФТЬ» ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 14,58 280,7 154,50 309,0 312,0 363,0 103,9

«РОССЕТИ» ОБ. 1-Й КВАРТАЛ 0,011965 — 2,38 71,4 34,4 106,8 17,1

«РОССЕТИ» ПР. 1-Й КВАРТАЛ 0,04287 — 0,09 71,4 34,4 106,8 17,1

«СЕВЕРСТАЛЬ» ОБ. 1-Й И 2-Й КВАРТАЛЫ 84,26 80,4 70,59 60,6 -34,8 52,7 101,1

«ТАТНЕФТЬ» ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 30,27 — 63,66 105,17 70,3 53,1 33,8

«ТАТНЕФТЬ» ПР. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 30,27 — 4,47 105,17 70,3 53,1 33,8

«ФОСАГРО» ОБ. 1-Й И 2-Й КВАРТАЛЫ 69 53,3 8,94 9,8 -28,6 9,9 622,9

«ЧЕРКИЗОВО» ОБ. 1-Е ПОЛУГОДИЕ 20,48 322,6 0,90 8,7 70,5 0,4 -82,0

Прочерк — показатель отсутствует или корректный расчет невозможен. По данным НРА, отчетности компаний.




