
вырос за то же время на 5,8% — до 
149,2 млрд куб. м. «”Газпром“ показы-
вает хорошие темпы роста добычи. 
Улучшению производственных пока-
зателей способствует спрос на экс-
портном направлении. В частности, 

”Газпром“ отмечает значительный 
рост поставок в сентябре в некоторые 
страны Восточной Европы: в Поль-
шу — на 59,1%, в Венгрию — на 39,3%, 
в Чехию — на 23,4%»,— отмечают ана-
литики Промсвязьбанка.

Неплохой доход принесли вложения 
в акции Сбербанка и «Ростелекома», со-
ответственно 2,8 тыс. руб. и 3,4 тыс. 
руб. По словам участников рынка, ак-
ции госбанка были аутсайдерами в ав-
густе и сентябре и теперь отыгрывают 
часть утраченных позиций на фоне 
укрепления российского рубля.

Впрочем, не все российские акции 
обеспечили прибыль своим покупате-
лям. Инвестировав в акции «РусГидро», 
АЛРОСА, «Аэрофлота», инвестор мог 
потерять за месяц от 3,4 тыс. до 9,5 тыс. 
руб. Худшую динамику продемонстри-
ровали акции продовольственного ри-

тейлера «Магнит», стоимость которых 
за месяц упала на 14%. «Несмотря на 
проводимый ежедневный байбэк, 
очень крупные участники продолжают 
выходить из этого актива. В бумагах на-
блюдается достаточно сильная техни-
ческая перепроданность. Общее отно-
шение инвесторов к сектору остается 
очень осторожным»,— отмечал началь-
ник отдела экспертов фондового рын-
ка «БКС Брокер» Василий Карпунин.

Депозиты
После полугодового периода рост ста-
вок по банковским вкладам возобно-
вился. В середине сентября средняя 
максимальная ставка у топ-20 банков 
по рублевым вкладам сроком на ме-
сяц составляла 6,1% годовых, что на 
0,13 процентного пункта выше показа-
теля месячной давности. За октябрь 
депозит на 100 тыс. руб. обеспечил бы 
его держателю доход в размере 
508 руб. В то же время валютные вкла-
ды, которые в прошлые месяцы при-
несли их держателям неплохой доход, 
в текущем месяце оказались убыточ-

ными. Так, депозит в долларах стал бы 
для его держателя (с учетом обменных 
курсов банков) убыточным на 4,6 тыс. 
руб. Вклад в евро обесценил бы вложе-
ния почти на 5,5 тыс. руб.

Негативный результат валютных 
вкладов связан с резким ростом курса 
рубля по отношению как к доллару, так 
и к евро. За минувший месяц курс аме-
риканской валюты на Московской бир-
же снизился более чем на 2,55 руб., до 
отметки 65,50 руб./$, курс евро упал 
еще значительнее — более чем на 
3,8 руб., до отметки 75,28 руб./€. По дан-
ным Bloomberg, за месяц рубль укре-
пил позиции к доллару на 4%, а к ев-
ро — на 5,1% и занял пятое место среди 
24 валют развивающихся стран. Силь-
нее российской валюты укрепился бра-
зильский реал, турецкая лира, арген-
тинский песо, ранд ЮАР — на 5–14,8%. 
Этому росту способствует критика, 
с которой в октябре президент США об-
рушился на ФРС. Это уже не первая 
критика главы Белого дома относи-
тельно денежно-кредитной политики 
ФРС. В июле и августе Дональд Трамп 
также публично критиковал действия 
американского регулятора, и каждый 
раз это вызывало обвал курса доллара.

Поддержку рублю оказывают высо-
кие цены на нефть, а также политика 
ЦБ по поддержанию курса националь-
ной валюты. Напомним, что в конце 
сентября Банк России объявил о реше-
нии приостановить до конца года по-
купку валюты для Минфина. В начале 
августа регулятор ежедневно направ-
лял на эти цели более 17 млрд руб. Это 
решение привело к восстановлению 
корреляции цен на нефть и курса ру-
бля, отмечают аналитики.

Впрочем, участники рынка с осто-
рожностью относятся к перспективам 
российского рубля. «”Ястребиная“ по-
зиция ФРС, замедление китайской 
экономики и сохраняющиеся риски 
в Европе — все это ограничивает ин-
весторов от активных покупок высо-

кодоходных активов, к которым отно-
сится и рубль. В конце месяца рубль 
может получить определенную под-
держку за счет пика налоговых вы-
плат, однако мы полагаем, что данный 
фактор будет носить ограниченный 
характер»,— отмечает ведущий анали-
тик Нордеа-банка Денис Давыдов.

Золото
Аутсайдером минувшего месяца стал 
рекордсмен сентября — золото. По 
оценке «Денег», вложив 15 мая в драго-
ценный металл 100 тыс. руб., инвестор 
мог получить убыток в размере 1,85 тыс. 
руб. В сентябре такие инвестиции при-
несли прибыль в размере 5 тыс. руб.

В октябре сложилась уникальная си-
туация, вложения в золото оказались 
убыточными, несмотря на долларо-
вый рост стоимости металла. C середи-
ны мая по сентябрь стоимость драго-
ценного металла выросла на 2,6%, до 
$1223 за тройскую унцию. Это стало 
отражением беспокойства инвесторов 
относительно торговой войны США, 
а также перспективы введения санк-
ций в отношении Саудовской Аравии. 
По словам аналитиков, геополитиче-
ская напряженность традиционно 
поддерживает инвестиционный спрос 
на драгоценный металл. Но весь рост 
металла был нивелирован более силь-
ным ослабление доллара США на рос-
сийском рынке (4%).

В ближайший месяц популярность 
инвестиций в золото вновь может вы-
расти, отмечают участники рынка. 
Этому будет способствовать усиливаю-
щаяся политическая и экономическая 
нестабильность в мире. «На средне- 
и долгосрочном горизонте золото 
должно получить поддержку со сторо-
ны снижения курса доллара и увели-
чения спроса на активы ”тихой гава-
ни“ на фоне усиления рисков ухудше-
ния экономической ситуации»,— счи-
тает аналитик рынка сырьевых това-
ров Julius Baer Карстен Менке. •

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,50 1,75 7,10 29,47

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ -4,58 3,71 12,88 -1,22

ВКЛАД В ЕВРО -5,55 2,34 8,55 -1,31

КУРС ДОЛЛАРА -3,75 4,58 13,54 -1,80

КУРС ЕВРО -4,83 3,12 9,24 -1,41

Источники: оценки «Денег», ЦБ.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО  (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ЗОЛОТО -1,85 3,08 8,36 9,33

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ МОНЕТЫ -25,82 -18,86 -11,47 8,11

СЛИТКИ -28,23 -21,58 -15,06 4,50

ФОНДЫ ФОНДОВ -1,62 3,01 7,84 6,81

КУРС ДОЛЛАРА -3,68 3,13 5,39 5,20

Источники: Bloomberg, Reuters, Сбербанк.

КОММЕРСАНТЪ ДЕНЬГИ  №44 (31.10.2018)25




