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В ожидании кризиса
«Деревья не растут до небес». 

АНРИ ФАЙОЛЬ

Зачем о чем-то думать, ког-
да котировки постоянно 
уходят вверх. Золотая ан-
тилопа стучит копытцем: 
«Сколько тебе нужно золо-
та?» Раджа: «Э-э-э... мно-
го!» — «А если его будет 
слишком много?» Раджа 
(смеясь): «Глупое живот-
ное! Золота не может быть 
слишком много!»

В октябре случился обвал. Фондо-
вые индексы продемонстрировали 
инвесторам, что падение может быть 
внезапным и резким. Периферийные 
рынки акций стали показывать нега-
тивную динамику чуть раньше аме-
риканского, реагируя на отток капи-
тала из развивающихся стран из-за 
возможного замедления международ-
ной торговли и темпов мирового эко-
номического роста. Отток капитала 
и уход инвесторов уже испытали на 
себе Россия, Турция, Аргентина, Бра-
зилия, ЮАР, Индия, но самые серьез-

ные потери капитализации проде-
монстрировал китайский фондовый 
рынок, его стоимость за первые три 
квартала 2018 года упала на $3 трлн.

Скоро «медведи» придут и в амери-
канские акции. Погоду на глобаль-
ных рынках определяют сейчас два 
очень неприятных момента: с одной 
стороны, это развязанные админи-
страцией Трампа торговые войны, ко-
торые могут ослабить трансгранич-
ную и мировую торговлю, а также за-
медлить темпы экономического роста 
и нанести ущерб в несколько трилли-

онов долларов. С другой стороны, это 
изменение кредитной политики, раз-
ворот глобальных кредитных циклов 
в сторону ужесточения и сокращение 
долларовой ликвидности всего мира, 
что также дает повод говорить о том, 
что впереди мировой долговой кри-
зис. В эпоху дешевых денег и низких 
процентных ставок долговые обяза-
тельства государств, компаний и насе-
ления резко увеличились, но теперь 
придется платить высокие ставки, 
а это очень серьезная глобальная про-
блема. Все больше и больше экспер-

ЧТО ПРОИСХОДИЛО С АКЦИЯМИ APPLE ($) Источник: Reuters.
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