
Б
 25 |  Банки России: активы, капитал, прибыль 22 |  Как розничному инвестору получить доход 

от сдачи коммерческой недвижимости

Тематическое приложение к газете  Коммерсантъ

 

Банк

— рейтинг —

Корпоративное оживление
Во втором квартале 2018 года активы 
российского банковского сектора в 
номинальном выражении выросли 
на 3,57%, с 85,2 трлн до 86,6 трлн руб. 
По итогам первого полугодия рост 
оказался гораздо скромнее — всего 
1,6%: сказалась негативная динами-
ка первого квартала (падение на 1,8%), 
связанная, по мнению аналитиков 
Банка России, с техническими факто-
рами — январская консолидация биз-
неса крупных банков привела к сни-
жению их взаимных межбанковских 
операций. Также, по их расчетам, 
если исключить фактор валютной пе-
реоценки (в начале второго квартала 
наблюдался резкий рост курса долла-
ра к рублю), активы действующих на 
конец полугодия банков выросли на 
0,1%. Правда, если при этом не учиты-
вать еще и упомянутый эффект кон-
солидации двух банков, рост будет бо-
лее значительным — 1,6%.

При этом значительно вырос объ-
ем кредитов экономике — с учетом 
валютной переоценки на 4,1% про-
тив 1,8% в первом полугодии прошло-
го года. Если говорить о корпоратив-
ном сегменте, рост кредитования не-
финансовых организаций составил 
1,9% (в январе—июне 2017-го — 1,0%).

Отметим, что, если считать пара-
метры рынка корпоративного кре-
дитования в абсолютных значени-
ях, без учета валютной переоценки, 
его рост в годовом выражении по 
итогам первого полугодия составил 
4,6%, тогда как по итогам первого по-
лугодия 2017-го был зафиксирован 
спад на 3,9%.

«Основными драйверами роста 
корпоративного кредитования вы-
ступают реализация инвестицион-
ных проектов, а также замещение за-
падных кредитов крупными россий-
скими компаниями, подпавшими 
под санкции,— говорит главный ана-

литик Промсвязьбанка Дмитрий Мо-
настыршин.— В отраслевом разрезе 
сохраняется неоднородность спроса 
на кредиты. Высокие темпы роста со-
храняются в кредитовании АПК, до-
быче полезных ископаемых, обраба-
тывающей промышленности». При 
этом он указывает на существенное 
снижение средневзвешенных ста-
вок по рублевым кредитам юрлицам: 
на 2 процентных пункта (п.п.) в годо-
вом выражении по кредитам на срок 
до года и на 2,2 п.п. по кредитам на 
один-три года, что стало следствием 
снижения ключевой ставки ЦБ РФ и 
удешевления фондирования банков.

Аналитик Райффайзенбанка Де-
нис Порывай также отмечает, что су-
щественную роль в росте корпора-
тивного кредитования сыграли сни-
жение ключевой ставки и тенден-
ция замещения внешних кредитов 
внутренними. «Рост рублевого кор-
поративного кредитного портфеля у 
нас сейчас превышает рост ВВП, тог-
да как валютное кредитование пада-
ет,— говорит он.—Основная причи-
на состоит в том, что ЦБ сильно сни-
зил ключевую ставку по сравнению 
с тем уровнем, который был еще два 
года назад, и это стимулирует кор-
поративных заемщиков к тому, что-

бы брать рублевые кредиты в том чи-
сле для замещения ими долларовых 
внешних обязательств, особенно с 
учетом того, что привлечение долла-
ров на российском рынке до апреля 
этого года было более дешевым. Иг-

рает свою роль и то, что, видимо, не-
которые компании—крупные экс-
портеры накапливают свою экспорт-
ную выручку для погашения внеш-
него долга, а операционные расходы 
финансируют за счет рублевых кре-

дитов в российских банках». Вместе 
с тем эксперты отмечают, что нынеш-
ние темпы роста рынка рублевого 
кредитования пока еще не дают по-
вода говорить об устойчивом спро-
се на кредитные ресурсы со сторо-

ны реального сектора. Хотя прогно-
зы на второе полугодие в целом до-
вольно оптимистичные. «Поскольку 
за вычетом переоценки рост корпо-
ративного кредитования все еще не 
такой большой, о полноценном вос-
становлении спроса, на наш взгляд, 
пока говорить рано,— полагает ана-
литик банка 

”
Уралсиб“ Наталия Бере-

зина.— По итогам года наш текущий 
прогноз по росту корпоративных 
кредитов составляет с учетом валют-
ной переоценки 6%, что предполагает 
несколько более активный спрос во 
втором полугодии. Слабая динамика 
корпоративного кредитования отра-
жает в целом невысокие темпы роста 
российской экономики — в июне, к 
примеру, вышли достаточно слабые 
данные по промпроизводству, рост 
оборотов розничной торговли также 
можно назвать невысоким, что свиде-
тельствует об относитель-
но слабом спросе».
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В первом первого полугодии 2018 года россий-
ский банковский сектор демонстрировал уверен-
ное поступательное движение: росли кредиты 
юридическим и физическим лицам, на хорошем 
уровне оказалась прибыль. Но уже в третьем 
квартале появились признаки беспокойства: 
аналитики опасаются, что новые санкции со сто-
роны США могут оказать значительное негатив-
ное влияние на российскую банковскую систему.

Рост с оглядкой на будущее
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— вклады —

Банкиры говорят о растущей по-
пулярности накопительных сче-
тов — гибрида текущих счетов 
и депозитов. Достоинства и не-
достатки этого инструмента 
 анализирует СЕРГЕЙ АРТЕМОВ.

Средство от стресса
Накопительный счет — это разновид-
ность счета до востребования, но с 
более высокой процентной ставкой. 
Сейчас доходность этого инструмен-
та вплотную приблизилась к доход-
ности «классических» вкладов. В от-
личие от пополняемых депозитов с 
неснижаемым остатком, накопитель-
ные счета бессрочные. Держателю не-
обязательно поддерживать неснижа-
емый остаток, требований к мини-
мальной сумме тоже нет. Главное пре-
имущество накопительного счета и 
отличие от депозита — гибкость: мож-
но быстро перечислить любую сумму 
на счет и так же оперативно ее снять.

Первые накопительные счета по-
явились в России более десяти лет 
назад. Их предлагали всего несколь-
ко крупных частных банков. Реаль-
ный же спрос на этот продукт появил-
ся в конце 2014 года, когда после на-
чала мирового финансового кризиса 
вкладчики боялись потерять свои сбе-
режения. Многие из них тогда готовы 
были пожертвовать повышенными 
ставками депозитов ради возможно-
сти оперативно реагировать на меня-
ющуюся ситуацию.

В нынешнем году после несколь-
ких санкционных волн инструмент, 
сочетающий преимущества обыч-
ных текущих карточных счетов и 
срочных депозитов, снова стал попу-
лярным. «Интерес вкладчиков к нако-
пительным счетам начал расти с сере-
дины 2017 года,— говорит директор 

департамента операций на финансо-
вых рынках банка 

”
Русский стандарт“ 

Максим Тимошенко.— Но если рань-
ше приоритетом была высокая до-
ходность, то теперь вкладчики хотят 
иметь быстрый доступ к своим средст-
вам и гибкие условия управления фи-
нансами». По словам Максима Тимо-
шенко, во втором квартале 2018 года 
в банке было открыто на 22% больше 
накопительных счетов, чем в первом.

Доходность по накопительным 
счетам сейчас практически такая 
же, как и по срочным вкладам: став-
ки колеблются от 3–4% до 7–8% годо-
вых. Ставки по некоторым накопи-
тельным счетам уже обогнали ставки 
по срочным вкладам, говорит дирек-
тор по депозитным и расчетным про-
дуктам Промсвязьбанка Наталья Во-
лошина. При этом в отношении боль-
шинства продуктов действует прин-
цип «чем больше минимальный оста-
ток за месяц, тем больше начислен-
ный процент».

Помимо того что растут средние 
ставки, становятся все либеральнее 
условия открытия и ведения нако-
пительных счетов. Пополнять счет 
и снимать без ограничений деньги 
можно не только в офисе банка, но 
и через банкомат, интернет-банк, мо-
бильный банк. Несколько крупных 
игроков предложили клиентам ко-
пить деньги на счетах с ежемесячной 
капитализацией не только в рублях, 
но и в долларах и евро. Сбербанк по-
шел еще дальше и расширил продук-
товую линейку до восьми валют.

«В этом году банки массово ис-
пользуют различные инструменты 
привлечения средств клиентов на 
накопительные счета, редко приме-
нявшиеся ранее. В их числе: спец-
предложения для новых клиентов, 
позволяющие открыть промо-нако-
пительные счета с повышенными 

ставками; счета, доходность которых 
связана с активностью использова-
ния банковской карты и зависит от 
оборотов по ней; счета с изменяющи-
мися ставками в зависимости от сум-
мы и срока размещения средств»,— 
описывает достижения банкиров 
 Наталья Волошина.

Также банки применяют различ-
ные надбавки к так называемой базо-
вой процентной ставке, в том числе 
для зарплатных клиентов. Например, 
«бонусы» для участников зарплатных 
проектов приготовили Райффайзен-
банк, Почта-банк, «Уралсиб». А Альфа-
банк в рамках продукта «Сразу 7» под-
нял сразу на 2 процентных пункта, с 
7% до 9% годовых, специальное пред-
ложение для новых клиентов.

Свобода в управлении
Главное преимущество накопитель-
ных счетов — возможность гибкого 
управления своими средствами при 
сохранении процентов. Такой счет яв-
ляется идеальным инструментом фи-
нансового планирования, когда важ-
но распределить средства между ак-
тивами с разной степенью ликвидно-
сти. «Накопительный счет выбирают 
клиенты, которым важна максималь-
ная свобода в управлении денежны-
ми средствами или которые не знают, 
когда понадобятся денежные средст-
ва, но при этом им важно получить до-
ход в любом случае»,— говорит заме-
ститель директора департамента роз-
ничных продуктов и маркетинга Рос-
банка  Лидия Каширина.

С этой оценкой согласен дирек-
тор по сегментам розничного биз-
неса Альфа-банка Алексей Ермаков: 
«Хранение средств на накопитель-
ном счете — это очень удобный и вы-
годный способ накопления. Попол-
нение и снятие возможно 
без ограничений».

Накопительная эйфория
— депозиты —

Интерес россиян к банковским 
депозитам в целом за послед-
ний год заметно упал — не в по-
следнюю очередь из-за паде-
ния процентных ставок. Однако, 
по мнению банкиров, в массовом 
сегменте депозиты не теряют по-
пулярности, период снижения 
процентных ставок по рублевым 
вкладам, скорее всего, близок к 
завершению, а по валютным они 
уже выросли.

Выборочный рост
Согласно статистике Банка России, 
по итогам первого полугодия объ-
ем вкладов физических лиц в рос-
сийских банках вырос на 8,4% в го-
довом выражении,  что лучше на-
блюдавшихся годом ранее результа-
тов (8,0%), особенно если учесть, что 
ставки по вкладам тогда были нем-
ного выше и капитализация процен-
тов вносила больший вклад в при-
рост средств на счетах граждан.

Вместе с тем стоит учесть, что в 
2016–2017 годах рубль в целом укре-
плялся, тогда как в апреле нынешне-
го произошел довольно резкий обвал 
его курса, что автоматически увели-
чило формальную стоимость валют-
ных депозитов. Если учесть этот ню-
анс, ситуация выглядит немного по-
другому. По данным ЦБ, с учетом эф-
фекта валютной переоценки вклады 
населения за первое полугодие 2018 
года выросли на 2,5%, тогда как за 
первое полугодие 2017-го — на 4,3%.

Однако банкиры не склонны го-
ворить об утрате интереса россиян 
к депозитам — напротив, многие из 
них весьма оптимистичны. По сло-
вам старшего вице-президента ВТБ 
Юлии Деменюк, портфель привле-
ченных средств физлиц в ВТБ вырос 

на 13% и, по прогнозам банка, во вто-
ром полугодии продолжит расти.

Косвенно то, что банки с госуча-
стием могут не беспокоиться, под-
тверждает директор департамента 
розничных продуктов и маркетинга 
Росбанка Дамиан Леклер, который го-
ворит, что «динамика рынка вкладов 
на текущий момент характеризуется 
ростом доли государственных банков 
и общей макроэкономической ситу-
ацией». При этом, по его словам, до-
ля банков группы Societe Generale на 
российском рынке розничных вкла-
дов без учета госбанков выросла с на-
чала года до 2,6%, так что и крупные 
банки с иностранным капиталом, ви-
димо, чувствуют себя неплохо.

Второй аспект, на который стоит 
обратить внимание,— неравномер-
ность динамики рынка в разных сег-
ментах. По словам главного эконо-
миста Альфа-банка Наталии Орло-
вой, сегмент рублевых депозитов в 
последние месяцы показывает при-
рост на 11–12% к аналогичному пе-
риоду прошлого года, что сопоста-
вимо с прошлогодними показателя-
ми темпов роста. В то же время сег-
мент валютных депозитов сокраща-
ется: если до апреля объем валют-
ных вкладов физических лиц в тече-
ние нескольких лет составлял $92–
94 млрд, то за последние месяцы их 
объем уменьшился до $88–89 млрд. 
«Можно ожидать что на фоне уско-
рения инфляции прирост депози-
тов несколько замедлится к концу го-
да, но общая тенденция пока остает-
ся неизменной: сбережения населе-
ния растут»,— прогнозирует эксперт.

По словам главного аналитика 
Сбербанка Михаила Матовникова, 
объем рублевых вкладов в россий-
ских банках по состоянию на август 
вырос на 16% по сравнению с пока-
зателями августа 2017-го. «Рост хоро-

ший, явным образом превышает ве-
личину банковской ставки,— гово-
рит он.— То есть речь не идет о том, 
что рынок только капитализируется 
— рынок достаточно прилично рас-
тет и, я бы даже сказал, скорее уско-
ряется, чем замедляется». Говоря о 
причинах сокращения рынка валют-
ных вкладов, Михаил Матовников 
отмечает, что «это длинный тренд, 
это не специфика этого года, это про-
исходит уже несколько лет». И выде-
ляет две основные причины. Первая 
— усилия Банка России, направлен-
ные на сокращение валютных ри-
сков внутри банковской системы, 
в частности введение повышенных 
коэффициентов риска по валютным 
кредитам. В результате банкам стано-
вится невыгодно привлекать валют-
ные депозиты, они снижают ставки 
по ним, что, в свою очередь, демоти-
вирует вкладчиков.

Вторая причина заключается в 
том, что основной объем валютных 
депозитов приходится на крупные 
вклады, тогда как рублевых — на 
массовый сегмент. «В случае же если 
речь идет о сегменте premium, а тем 
более private, это уже управление 
капиталом, инвестиции,— говорит 
Михаил Матовников.— И в услови-
ях низких ставок по депозитам такие 
клиенты ищут альтернативные спо-
собы размещения средств на рынках 
капитала, в те же валютные облига-
ции, например».

Смена тренда
Если говорить о процентных ставках 
по вкладам, то в последние годы они 
планомерно падали. Средние ставки 
по самым популярным (на срок до го-
да) срочным вкладам в период с ян-
варя 2015 года по июнь 2017-го сни-
зились более чем вдвое — 
с 12,85% до 5,20% годовых.

Ставки в гору
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Самые эффективные банки*
Место Банк Город Отношение прибыли   Место  
   за 1-е полугодие 2018 года по средним 
   к среднему объему активов** активам** 
   в 1-м полугодии 2018 года (%) в 2018 году
1 Бинбанк Москва 7,17 13

2 Тинькофф-банк Москва 3,12 28

3 Почта-банк Москва 2,74 32

4 Альфа-банк Москва 2,35 5

5 «Ренессанс Кредит» Москва 2,19 49

6 «Экспресс-Волга» Кострома 2,18 40

7 Росевробанк Москва 1,99 41

8 БМ-банк Москва 1,78 20

9 «Левобережный» Новосибирск 1,74 95

10 Сбербанк России Москва 1,66 1

11 МТС-банк Москва 1,64 46

12 ХКФ-банк Москва 1,47 34

13 ОТП-банк Москва 1,39 51

14 Совкомбанк Кострома 1,37 14

15 ЭМ-Ю-ЭФ-ДЖИ Банк (Евразия) Москва 1,36 89

16 Примсоцбанк Владивосток 1,27 88

17 Экспобанк Москва 1,22 78

18 Райффайзенбанк Москва 1,22 12

19 Росэксимбанк Москва 1,17 64

20 Коммерцбанк (Евразия) Москва 1,15 98

21 «Уралсиб» Москва 1,13 17

22 РНКБ Симферополь 1,01 45

23 СМП Москва 1,01 22

24 ВБРР Москва 0,97 16

25 Юникредит-банк Москва 0,94 8

26 «Аверс» Казань 0,93 54

27 Ситибанк Москва 0,93 18

28 ИНГ-банк (Евразия) Москва 0,90 43

29 «Центр-Инвест» Ростов-на-Дону 0,90 61

30 «Центрокредит» Москва 0,86 75

*Учитывались только результаты банков, вошедших в топ-100 по объему активов на 1 июля 2018 года.  
**Под средним объемом активов в целях настоящего рейтинга понимается среднее арифметическое  
между активами на 1 января 2018 года и 1 июля 2018 года.  
Источник: расчеты 

”
Ъ“ на основании данных рейтинга «Интерфакс-ЦЭА».

Самые рентабельные банки*
Место Банк Город Отношение прибыли   Место  
   за 1-е полугодие 2018 года по среднему 
   к среднему объему капитала** капиталу 
   в 1-м полугодии 2018 года (%) в 2018 году**
1 «Экспресс-Волга» Кострома 31,8 61

2 Почта-банк Москва 22,2 26

3 Альфа-банк Москва 20,8 4

4 Тинькофф-банк Москва 19,2 18

5 БМ-банк Москва 17,7 22

6 Совкомбанк Кострома 15,1 13

7 «Ренессанс Кредит» Москва 13,6 39

8 «Левобережный» Новосибирск 13,5 78

9 СМП Москва 12,9 30

10 Росевробанк Москва 11,9 28

11 Сбербанк России Москва 11,6 1

12 МТС-банк Москва 11,2 41

13 «Уралсиб» Москва 10,2 15

14 Примсоцбанк Владивосток 9,9 77

15 Райффайзенбанк Москва 9,3 9

16 «Финсервис» Москва 9,1 81

17 ХКФ-банк Москва 8,5 20

18 СГБ Вологда 8,5 85

19 Фондсервисбанк Москва 8,2 87

20 «Центр-Инвест» Ростов-на-Дону 7,6 63

21 Ситибанк Москва 7,3 14

22 Металлинвестбанк Москва 7,1 73

23 «Дельтакредит» Москва 6,6 52

24 ОТП-банк Москва 6,5 32

25 «Россия» Санкт-Петербург 6,3 17

26 Запсибкомбанк Тюмень 6,3 57

27 Сургутнефтегазбанк Сургут 6,2 69

28 Юникредит-банк Москва 6,1 7

29 ВТБ Санкт-Петербург 6,0 2

30 Экспобанк Москва 5,9 60

*Учитывались только результаты банков, вошедших в Топ-100 по объему активов на 01.07.2018.  
**Под средним размером капитала в целях настоящего рейтинга понимается среднее арифметическое  
между собственными средствами (капиталом) на 1 января 2018 года и 1 июля 2018 года.  
Источник: расчеты на основании данных рейтинга «Интерфакс-ЦЭА».
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