KaTeTOPUU OTHOCSTCS K YUCITy KOHCEepBa-
TUBHBIX, TIO3TOMY ITOTE€PU YACTHBIX UH-
BECTOPOB 0BT CUMBOJIUIECKUMU —

110 1 ThIC. pyO. B TaKUX YCTOBUAX UHBE-
CTOPBI HAYATTN QUKCUPOBATH IIPUOBLITH

B OOJIUTanIOHHBIX QoHAAX. [10 JaHHBIM
Investfunds, B aBTycTe pO3HUYHbBIE UHBE-
CTOPBI BHIBEJTU U3 OOJIUTAITUOHHBIX HOH-
JIOB 4 MJIpJ, py6. BrIcTpee oHY 3a6upatn
13 GOH/IOB TAHHOU KaTeTOPUU B JleKa-
6pe 2014 rozga. Torzma Ha GoHe AeBaIbBa-
LIWU Kypca PyOJIst U CTPEMUTEIBEHOTO PO-
CTa CTAaBOK Ha BHYTPeHHEM DBIHKE MHBe-
CTOPHI BEIBETU U3 QOHZIOB Oosee

4,5 MiIpz, pyo.

BBICBOOOXKIEHHYIO TUKBUIHOCTD UH-
BECTOPBI OTYACTH HATIPABJIIIOT HA IO~
KYIIKy O0JIee PUCKOBAaHHBIX (DOH/IOB aK-
nuii. O6BbeM BIOKeHHBIX CPe/ICTB B POH-
JTbI TAHHOM KaTeTOPUY B aBTYCTe IIPEBhI-
cwt 3,5 Mutpz, pyo., uTo Ha 500 MITH pyo.
60JBINIe OOBeMa ITPUBJIeIYeHUN B UIOJIE.
Crpoc Ha PUCKOBBIE CTPAaTeruy PacTeT
yIKe IIeCTOH MeCAIl TOAPAA, a 06beM
BJIOKeHUI 3aHUMaeT Bce OOJIBIIYIO J0-
JIIO B 061IeM IIPUTOKe B PO3HUYHBIE (HDOH-

Jib1. HauGoJTbIITM CIIPOCOM Y MTHBECTO-
POB TIOTB3YIOTCSA GOH/IBI TEIEKOMMYHU-
Karui u Heprerasa.

AKumnm
ABTYCTOBCKUe ayTcaljiepbl — aKIIUH —
TIOAHAIMCDH Ha TPEThe MeCTO C YeTBEPTO-
TO peliTuHra «/leHer». 3a MUHYBIIUI Me-
CALL UHBeCTULIMU B MHAeKC MMBB mipu-
HewI! OBl PO3HUYHBIM HHBECTOPAM
3,4 ThIC. py0. [Ipy 5TOM HaYaIo0 paccMo-
TPEHHOI'0 ITIePHO/Ia He IIPe/IBEIaIo
CTOJIb BBICOKOIO pe3yJIbTaTa. B mepuoz
¢ 15 o 18 aBrycra ungexc MMBB cHu-
3mcA Ha 1,2%. OfHaKo CUTyanus yiyd-
IWJIach OCIe 24 aBrycTa. 3a TpU HeJleliu
MHJICKC ITOZICKOYIJI TIOYTH Ha 5% U IOJ-
HSUICA IO YPOBHSA 2374 IMyHKTA. DTO BCETO
Ha 2 ITyHKTa HIDKe UCTOPUYECKOTO MaK-
CHMYMa, YCTAaHOBJICHHOI'O B MaprTe.
Bmpouem, B ceHTAOpe MHOTHIE HOHJIO-
BBbIe MH/ICKCHI Pa3BUBAIOLIXCA U Pa3BU-
TBIX CTPaH IIPOJEeMOHCTPHUPOBAJIN ITOJIO-
JKATEJIBHYIO AMHAMUKY. [10 orfeHKam
Bloomberg, poccuiickue UHIEKChHI BbI-
POUIN B IOJJIAPOBOM BBIPKEHUU BCETO

KAKOM 0XO0A NPUHEC/IN BJIOXKEHUS B AENO3UTbI (%)

Ha 4,4%. CribHee POCT IPOIeMOHCTPU-
POBAJIH TOJTBKO TyPeLiKHe MHIEKCHI, IO
HABIIMeCA Ha 5,9-6,3%. Cpeu MHAVKA-
TOPOB Pa3BUTBIX CTPAH JINZEPOM CTaJ
vranbsHckui FTSE MIB, mprGaBuBIIIIi
3a mecsr 3,4%.

CuibHee BCero IO POCIN aKIIUK
AJIPOCA, «Tasripomar, TMK <HOpWIbCKU
HUKeJb» ¥ «MarauTa»: Ha 9TUxX Gymarax
WMHBECTOP MOT 3apaboTats 4,2—8,3 ThIC.
Py0. Ha KQKIYI0 COTHIO THICSY NHBECTU-
1y, [To cToBaM BeJiyIero aHaIUTUKA
UK «Omva» AHTOHaA CTaplieBa, MHTepecC
MHBeCTOPOB K 6ymaram AJIPOCA mozzep-
JKaJIO BBICKA3bIBaHIIE MUHUCTPA QUHAH-
coB AHTOHA CHUIyaHOBA O TOM, UTO KOM-
IIaHUA MOXKeT HalIpABUTh 75% YUCTON
IIPUOBUIN Ha BBIIUIATY AUBUJIEH/IOB.

VickiroueHVeM 13 O01Iel KapTUHBI CTa-
J aknuu «Pyclyunpor, «<PoctesiekoMar,
«A3poIIoTaY, THBECTUITUH B KOTOPBIE
IIpUHeCIN OBl YOBITOK B pa3Mepe OT
200 py6. 10 1,4 TIC. pyO. MaKCHMaTbHbIE
II0TePY OKA3aJIHCh OBl Y THBECTOPOB, BIIO-
JKUBILIHX IeHBI'Y B LleHHBbIe Gymaru Coep-
6anka,— 2,1 TeIC. py0. ET0 akmmum ocraror-
51 TIOZT, IaBJIeHeM KOMMeHTapreB YNHOB-
HUKOB [oczenapramenTa CIIIA, koTopble
He UCKJTIOYAr0T BO3SMOYKHOCTY CAaHKITU
B OTHOIIIeHUY OaHKa B HosOpe. Takue mmep-
CIIeKTUBBI ITyTAIOT MEeKIYHAPOIHBIX UH-
BECTOPOB U BEIHYK/TIAIOT X BBIXOIUTH He
ToTbKO 13 OD3, HO 1 13 Oymar GaHKa.

[Moce o6BajIa B aBrycTe U CEHTsAOpe
akiuy C6epbaHKa CTaIU ITPUBJIeKaTe b
HBIMU JUI MHBECTUPOBAHUA, CIUTAIOT
aHaIUTUKY. <OTCKOK B 6yMarax KpyI-
HEeHIIero poCCUMCKOro 6aHKa OYeHb Be-
DOSATEeH, U PUCKHU UX ITOKYTIOK BIIOJTHE
omnpapaHHbL. CpeHeCPOYHBIM NHBECTO-
paM II0Ka CJIeflyeT OpUeHTUPOBAThCS Ha
¢duxkcaruro mpubsUTH B patrioHe 180 pyo.
32 aKIINIO»,— CYNTAeT aHAJIUTUK «AJIOP
Bpokep» Aytekceit AHTOHOB.

deno3uTbl

CHpKeHMe GAHKOBCKUX CTABOK IT0 KPa-
TKOCPOYHBIM BKJIQJ]aM IIPOJIOJKACTCA.

31 KOMMEPCAHTD JEHBIM Ne37 (26.09.2018)

B cepenyiHe aBrycTa CpeiHs MaKCUMaJb-
Hasi CTaBKa y ToI-10 6aHKOB 110 py0Jie-
BBIM BKJIAZIAM CPOKOM Ha MecCs1] COCTaB-
JisIa 5,97% romoBeIX, 4To Ha 0,03 1mpo-
LIEHTHOT'O ITyHKTa HIDKe IIOKa3aTesLi Me-
CTYHOU TAaBHOCTH. 32 MUHYBIIUY MeCsI]
Jlerio3uT Ha 100 ThIC. py6. IpHHeC ObI ero
JIeprKaTesTio T0Xoz B paamepe 500 pyo.

Bropoit mecA1; mofipsJ| BBICOKYIO ITpU-
OBLIb 06€CIIeUNBAIOT BIIOYKEH B Ba-
JIIOTHBIE BKJIAAbI. Tak, eIo3uT B JoJLIa-
pax mpuHec 6bI CBOEMY JePKaTeto J10-
XOJL B pazamepe 1,7 ThIC. py0., B €BPO Map-
’Ka O6bL1a OB 60JIee 3HAYUTETLHON —
4,3 TBIC. PYO.

Xopomne IoKa3aTeau BaTIOTHBIX
BKJIAZIOB CBSI3aHEI C OCJIabIeHueM PyoIIa
10 OTHOIIEHUIO K BeAyIIM MUPOBBIM
BJIIOTaM. 32 MUHYBIIUN MeCAIL KypC
aMepUKaHCKOU BaIIOTHI HA MOCKOBCKOM
GUp:Ke BBIPOC Ha 1,7 Pyo., 1O OTMETKU
68,05 py6./$, Kypc eBpo OAHAICA Ha
3,8 py6., mo otmeTkH 79,1 py6.[E. Tlo
JIa"HHBIM Bloomberg, 3a mecsry pyosib
YKpeInwI ITO3UIUH K JoJulapy Ha 2,57%,
a K eBpO — Ha 4,9% ¥ 3aHAJI IIecToe Me-
CTO Cpey 24 BaJIIOT Pa3BUBAIOIIUXCA
CTpaH. AyTcalifilepaMy CTaJIx apTeHTUH-
CKUU T1eCco U 6Pa3mIbCKUN peast, CHU-
3UBIINECA K JOJUIAPY COOTBETCTBEHHO
Ha 25% 1 7,3%, a K eBpo Ha 27% 1 9,6%.
BOJIBIIMHCTBO OCTAJIbHBIX BAJIIOT PA3BU-
BaOLIUXCSI CTPAH OCIABIN K €BPO
Ha 0,7-2,4%, HO CMOIJIV YKPEIIUThCA
K fosuapy Ha 0,2-3,4%.

BbICOKMe PUCKU JaJIbHEeNIIero yKe-
croueHus canknui CIIA npotus Poc-
cuu OyZyT JaBUTh HA Kypc py6ssa. OpHa-
KO HAJIOTOBBIH ITepHOJ] B CEHTSIOPe U3bI-
MeT 13 6AHKOBCKOI CHCTeMBI OKOJIO
1,9 TpJH py6. «DTO MOXKET IO/IePIKaTh
Py0JIb, 0CO6EHHO B YCJIOBUSX COKpalIle-
HUA OTpodUIINTA IUKBUIHOCTU B pe-
3yJIbTaTe IIPHUOCTAHOBKU ITOKYIIKU Ba-
JIFOTBI B PAMKaX OIO/P)KETHOTO IIPaBU-
Jiay,— oTMedYaeT HadaJbHUK aHAJIUTH-
YeCKOTO YIIPaBJIeHUs OaHKa «3eHUT»
Bragumup EBctudeen. @

[N N N A
KAKO# 0X0[ MPUHECJIN BJIOKEHUSA B AKLIUM (%)

1 MECSIL, 3 MECSILIA iroa 3roga
BKNAL PYBJIEBbIV 0,50 1,75 7,10 29,47
BKNAL ,U,OIIJ'IAPOBbIVI 1,69 7,77 17,30 2,64
BK/IAZ B EBPO 4,28 8,30 14,08 3,72
KYPC JOITAPA 2,58 8,65 17,96 2,02
KYPC EBPO 5,07 9,10 14,79 3,59

UCTOYHMKM: oUeHKM «[leHer», LIB.

1 MECSIL| 3 MECSILIA iroa 3roga

WHAEKC MMBB 3,39 5,49 14,63 36,49
CBEPBAHK -2,10 -9,86 0,36 146,71
«POCHE®Tb» 2,33 15,16 38,79 74,55
«FA3MPOM» 7,72 10,47 23,98 6,55

«HOPWJIbCKUI HUKETb» 4,87 4,15 20,72 2,85

«PYCTULPO» -0,02 9,68 -23,33 6,72

«MATHUT» 4,21 -11,61 -59,66 -64,27
«POCTEJIEKOM» -1,79 0,00 2,37 -23,63
ANPOCA 8,25 17,85 29,47 71,99
«A3PO®JIOT» -1,40 -24,73 -45,81 195,14

UcTouHuK: Reuters.



