
Несмотря на снижающуюся доход-
ность фондов акций, частные инвесто-
ры продолжают достаточно интенсив-
но наращивать вложения. По данным 
Investfunds, объем инвестиций в эту ка-
тегорию фондов за июль составил поч-
ти 3 млрд руб.— максимум с февраля 
2008 года. При этом основной спрос 
сконцентрирован на узком сегменте от-
раслевых фондов — высоких техноло-
гий и нефтегаза. В июле в них пришло 
2,3 млрд руб., основная доля пришлась 
на фонды под управлением УК «Сбер-
банк Управление активами», УК «Альфа-
Капитал», УК «Райффайзен Капитал». 
Участники рынка объясняют поведе-
ние пайщиков высокими показателя-
ми данных ПИФов. По оценкам «Денег», 
основанным на данных Investfunds, 
с начала года эти фонды показали при-
рост стоимости пая на 17–27%.

Золото
Прибыльной для российских инвесто-
ров была и инвестиция в золото. Это 
стало возможно, даже несмотря на 
сильное снижение стоимости драго-
ценного металла. C середины июля сто-
имость золота на мировом рынке опу-
стилась с $1240 до $1180 за тройскую 
унцию, потеряв за месяц 4,8%. Однако 
за счет более значительного роста курса 

доллара на внутреннем рынке (+7%) ру-
блевые инвестиции в драгоценный ме-
талл принесли бы доход в размере 2,3%. 
Российский инвестор, вложив в металл 
сумму, эквивалентную 100 тыс. руб., 
смог бы заработать 2,3 тыс. руб.

Впрочем, инвестиции в золото мог-
ли быть и убыточными, если бы инве-
стор решил вложить свои сбережения 
в монеты или слитки. По оценкам «Де-
нег», на таких инвестициях можно бы-
ло потерять до трети своих вложений. 
Результат объясняется особенностями 
данных банковских продуктов. Если 
в случае с монетами инвестор теряет за 
счет большой разницы между ценой 
продажи и покупки банком, то при по-
купке слитков взимается НДС, что мо-
ментально ухудшает позицию покупа-
теля. Эти причины лишают данные 
операции смысла на коротком времен-
ном интервале.

Несмотря на низкую доходность, не 
стоит сбрасывать инвестиции в золото 
со счетов, советуют участники рынка, 
поскольку этот инструмент защищает 
от обесценения рубля. При этом суще-
ствуют риски дальнейшего снижения 
стоимости металла. «Мы не видим зна-
чительных рисков снижения цен на 
фоне сильных негативных настроений 
на фьючерсном рынке. Тем не менее 

падение цен ниже $1,2 тыс. за унцию 
может спровоцировать дальнейшие 
распродажи и снижение котировок,— 
отмечает аналитик рынка сырьевых 
товаров Julius Baer Карстен Менке.— 
В среднесрочной и долгосрочной пер-
спективе более дешевый доллар будет 
поддерживать котировки и стимулиро-
вать восстановление спроса».

Акции
Убыточными в минувшем месяца стали 
почти все инвестиции в акции. За ме-
сяц, закончившийся 15 августа, индекс 
Московской биржи снизился на 3,4%, 
до отметки 2267 пунктов. При этом рос-
сийский рынок продемонстрировал не 
самую худшую динамику среди рынков 
развивающихся и развитых стран. По 
данным Bloomberg, аутсайдером в авгу-
сте стал казахстанский фондовый ин-
декс, снизившийся за месяц почти на 
7%. Среди развитых стран максималь-
ное снижение продемонстрировал ита-
льянский индекс FTSE MIB (5,9%). Сни-
жение глобального спроса на рисковые 
активы подтверждают данные EPFR по 
движению средств нерезидентов, со-
гласно которым из российских акций 
было выведено $170 млн.

Хуже рынка чувствовали себя акции 
Сбербанка: от таких бумаг инвестор 

потерял бы почти 17 тыс. руб. Столь 
сильное падение объясняется тем, что 
конгрессмены предложили внести 
в действующий закон ограничения, 
которые коснулись, в частности, 
и крупнейших российских банков. 
«Акции Сбербанка находились под 
наибольшим давлением со стороны 
продавцов, так как в этом активе со-
средоточен максимальный абсолют-
ный объем средств иностранных ин-
весторов»,— отмечает начальник отде-
ла экспертов фондового рынка «БКС 
брокер» Василий Карпунин.

Впрочем, не все российские акции 
принесли убыток своим покупателям. 
Инвестировав в акции «Роснефти» 
и ГМК «Норильский никель», инве-
стор мог заработать за месяц 4,9 тыс. 
руб. и 2,3 тыс. руб. соответственно. 
Обе компании экспортоориентиро-
ванные, а потому выигрывают от про-
изошедшего в августе обесценения 
курса рубля. К тому же цены на сырье 
остаются на достаточно высоком уров-
не. По данным Reuters, стоимость 
 российской нефти Urals снизилась 
на 2,8%, до отметки $67 за баррель, 
но осталась вблизи четырехлетнего 
максимума. Стоимость никеля дер-
жится возле максимума с марта 2015 
года $13 тыс. за тонну. •

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ИНДЕКС ММВБ -3,88 -3,07 16,08 32,05

СБЕРБАНК -16,97 -16,09 9,39 159,32

«РОСНЕФТЬ» 4,93 10,85 41,5 74,34

«ГАЗПРОМ» -4,56 -4,23 20,17 -2,74

«НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» 2,31 -0,65 25,24 9,27

«РУСГИДРО» -9,31 -15 -24,19 18,6

«МАГНИТ» -10,19 -23,9 -57,73 -67,09

«РОСТЕЛЕКОМ» -2,83 7,13 6,77 -16,29

АЛРОСА -5,5 4,77 20,05 40,45

«АЭРОФЛОТ» -9,88 -17,89 -47,14 178,52

Источник: Reuters.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ  (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,50 1,80 7,20 30,45

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ 6,93 7,42 12,43 4,46

ВКЛАД В ЕВРО 3,57 2,27 7,82 22,61

КУРС ДОЛЛАРА 7,90 8,31 13,05 3,85

КУРС ЕВРО 4,40 3,04 8,49 22,58

Источники: оценки «Денег», ЦБ.




