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удя по последним опросам Emerging Portfolio Fund Research (EPFR), большинство инвесторов к рос-
сийским активам относятся весьма настороженно. По оценке «Денег», основанной 
на отчетах BofA Merrill Lynch Global Research (учитывающих данные EPFR), по ито-
гам четырех недель, завершившихся 8 августа, фонды, ориентированные на рос-
сийский фондовый рынок, потеряли более $163 млн. Это в полтора раза больше 
притока, зафиксированного месяцем ранее ($112 млн).

Санкции на вынос
Снижение спроса на рублевые активы произошло из-за усиления санкционно-
го давления на Россию. В конце июля группа сенаторов внесла в Конгресс США 
законопроект, экономическая часть которого подразумевает расширение санк-
ций против Сбербанка, ВТБ, Газпромбанка, Россельхозбанка, Внешэкономбан-
ка, а также введение санкций против Промсвязьбанка. К тому же документ 
предполагает запретить операции с новыми выпусками облигаций российс-
кого госдолга.

Спустя всего несколько дней Госдепартамент США объявил о решении ввести 
новые ограничения против России в связи с делом об отравлении в британском 
Солсбери экс-полковника ГРУ Сергея Скрипаля и его дочери Юлии. Хотя новые 
санкции в основном будут дублировать уже существующие ограничения, были 

предложены и нововведения: ограни-
чение экспорта и импорта, а также 
 меры в отношении «Аэрофлота».

Международные инвесторы, напу-
ганные жесткостью грядущих санк-
ций, начали выходить из рублевых 
активов. В итоге всего за три дня — 
с 8 по 10 августа — индекс РТС рух-
нул на 8%, а стоимость депозитарных 
расписок российских компаний, 
 торгуемых в Лондоне,— на 5–14%. 
Аутсайдерами стали ценные бумаги 
Сбербанка и ВТБ, которые потеряли 
в цене 15% и 13% соответственно. 
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После месячного перерыва иностранные инвесторы 
вновь начали сокращать свое присутствие на рос-
сийском фондовом рынке. Инвесторы обеспокоены  
возросшей активностью американских властей,  
которые перед выборами в Конгресс США хотят  
существенно расширить секторальные санкции  
против России.

Источники: Bloomberg, BofA Merrill Lynch, MidLincoln Research.
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