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В России пока нет системных мер по стимулиро-
ванию коммерциализации инноваций, а ее пока-
затели, включая доли экспорта технологий и вен-
чурных инвестиций в ВВП и средний чек венчур-
ной сделки, растут крайне скромными темпами. 
Это следует из «Национального доклада об ин-
новациях в России», который подготовили экс-
перты РВК, Минэкономики и экспертного сове-
та при правительстве РФ на основе опроса более 
200 инвесторов, технологических предпринима-
телей и чиновников. Доклад станет аналитиче-
ской базой для разработки стратегии развития 
венчурного рынка и рынка прямых инвестиций 
России, проект которой РВК должна представить 
до конца 2018 года.
 После рецессии 2014 года венчурный рынок ста-
билизировался на низких отметках, констати-
руют авторы: объем сделок колебался на уров-
не $120 млн в год при среднем размере $0,8 млн. 
Сейчас объем рынка в России несопоставим с по-
казателями стран-лидеров: он составляет око-
ло 0,01% от ВВП, что соответствует уровню таких 
стран, как Словакия и Испания, и втрое уступает 
уровню Германии и Франции. Одна из ключевых 
проблем — ограниченное число привлекательных 
для инвестирования проектов, причем их качество 
снижается, следует из доклада. Опасения экспер-
тов вызывает и приближение демографической 
ямы, в ходе которой численность молодежи в воз-
расте 25–34 лет упадет более чем на треть.

Инструменты поддержки роста стартапов в 
России есть только на ранних стадиях, после чего 
они уходят за рубеж, отмечают авторы доклада. 
По их оценке, возможности для выходов инвесто-
ров из проектов ограничены, а стратегические ин-
весторы в РФ пассивны на рынке венчурных инве-
стиций. Проблемой стало и отсутствие наработан-
ной практики правоприменения и регулирования 
различных аспектов венчурного бизнеса. Государ-
ственные институты развития также могут огра-
ничивать рост рынка из-за традиционного непри-
ятия государством риска, чрезмерного регулиро-
вания и избыточной отчетности, следует из докла-
да. Кроме того, различные институты в последние 
годы начали конкурировать за стартапы, а это мо-
жет привести к «снижению качества инвестиций» 
и «повышению их рисковости».

Чтобы переломить ситуацию, эксперты пред-
лагают комплекс мер: в частности, внедрить в ин-
вестиционную практику компаний с госучастием 
покупку долей высокотехнологичных компаний 
и снять ограничения по привлечению в отрасль 
средств пенсионных фондов, страховых компаний 
и банков. Также рекомендуются налоговые льго-
ты для акселераторов и бизнес-ангелов и префе-
ренции для бизнеса при условии финансирования 
научно-технологических проектов. Помимо обуче-
ния выпускников вузов и начинающих бизнесме-

нов технологическому предпринимательству ав-
торы также предлагают упростить визовый режим 
для иностранных инвесторов и квалифицирован-
ных специалистов.

Кроме того, предлагается разрешить допуск 
предприятий к интеллектуальной собственности, 
созданной за бюджетный счет в военной сфере и 
не представляющей гостайну, вне рамок гособо-
ронзаказа. Аналогичная мера содержится в про-
екте постановления правительства: Миноборо-
ны планирует передать в «Ростех» исключитель-
ные права на результаты интеллектуальной дея-
тельности гражданского, военного, специального 
и двойного назначения.

Государство должно обеспечить среду, где 
предпринимателю созданы условия для концен-
трации на его продукте и бизнесе, а не на выпол-
нении нормативных требований с постоянной 
оглядкой на контролирующие органы, полага-
ет партнер Leta Capital Сергей Топоров. «К сожа-
лению, мы видим обратный процесс. Яркий при-
мер — истории с блокировками серверов Amazon 
в войне с Telegram»,— говорит он. Разрешить 
крупным инвесторам из числа НПФ или банков 
вкладываться в стартапы он считает «очень важ-
ным шагом» для отрасли: сейчас для частных 
управляющих венчурными фондами реальным 
источником капитала являются лишь люди с вы-
соким уровнем дохода, которые далеко не всег-

да готовы к инвестированию на сроки 8–10 лет и 
ожидают большой ликвидности.

По мнению аналитиков в международном вен-
чурном фонде, авторы доклада не уделили долж-
ного внимания экспортному потенциалу старта-
пов. «Мостика, соединяющего российские проек-

ты с зарубежными экосистемами, увы, нет, как за-
частую нет в числе KPI привлечения иностранного 
капитала. Изолированная система не может быть 
успешной»,— считает он. Госкорпорации же в ка-
питале стартапов, по его мнению, могут оказаться 
«токсичными» для их развития. 

ГОСУДАРСТВО ОЦЕНИЛО ВЕНЧУРНЫЕ РИСКИ В РОС-
СИИ МАЛО ПРИВЛЕКАТЕЛЬНЫХ ВЕНЧУРНЫХ ПРОЕКТОВ И ВОЗМОЖНОСТЕЙ ВЫХОДА ИЗ НИХ, А ГОС-
ИНСТИТУТЫ ОГРАНИЧИВАЮТ РОСТ ЧРЕЗМЕРНЫМ РЕГУЛИРОВАНИЕМ, СЛЕДУЕТ ИЗ ДОКЛАДА РОС-
СИЙСКОЙ ВЕНЧУРНОЙ КОМПАНИИ (РВК), МИНЭКОНОМИКИ И ЭКСПЕРТНОГО СОВЕТА ПРИ ПРАВИТЕЛЬ-
СТВЕ РФ. ЭКСПЕРТЫ ПРЕДЛАГАЮТ ПРИВЛЕКАТЬ В ОТРАСЛЬ СРЕДСТВА ПЕНСИОННЫХ ФОНДОВ, 
СТРАХОВЩИКОВ И БАНКОВ, ПРЕДУСМОТРЕТЬ НАЛОГОВЫЕ ЛЬГОТЫ И УПРОСТИТЬ ВИЗОВЫЙ РЕЖИМ 
ДЛЯ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТОРОВ И СПЕЦИАЛИСТОВ. ЭТИ ИДЕИ ДОЛЖНЫ ЛЕЧЬ В ОСНОВУ ГОССТРА-
ТЕГИИ РАЗВИТИЯ РЫНКА. РОМАН РОЖКОВ
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ПРОГНОЗ ОБЪЕМОВ ВЕНЧУРНЫХ СДЕЛОК НА РОССИЙСКОМ РЫНКЕ ($ МЛН)   ИСТОЧНИК: РАВИ.
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ПРОГНОЗ КОЛИЧЕСТВА ВЕНЧУРНЫХ СДЕЛОК НА РОССИЙСКОМ РЫНКЕ (ШТ.)   ИСТОЧНИКИ: РАВИ, РВК.
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