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о оценке «Денег», основанной на отчете BofA Merrill Lynch Global Research (учитывающем данные Emerging 
Portfolio Fund Research (EPFR)), по итогам четырех недель, завершившихся 9 мая, фонды, 
ориентированные на российский фондовый рынок, потеряли $39 млн. Это сопоставимо с 
оттоком, зафиксированным месяцем ранее ($32 млн). За три месяца международные инве-
сторы вывели с российского фондового рынка около $170 млн.

Время спекулянтов
Начало месяца не предвещало столь слабого результата для российских фондов. Напомним, 
что за неделю с 12 по 18 апреля международные инвесторы вложили в такие фонды рекорд-
ные за последний год $215 млн. Однако почти весь приток средств пришелся на фонды пас-
сивного управления — ETF, которые считаются спекулятивными. Инвесторы увидели воз-
можность заработать на российских акциях, которые резко обвалились в начале апреля по-
сле введения санкций со стороны США. Добавляло привлекательности рублевым активам 
подорожание нефти до уровня в $75–79 за баррель.

В последующие недели инвесторы в основном выводили средства с российского фон-
дового рынка. По данным EPFR, за неделю, закончившуюся 9 мая, клиенты забрали из рос-
сийских фондов $152 млн, а за три недели — более $254 млн. Как и в начале месяца, день-
ги выводились в первую очередь из фондов ETF. Тем самым инвесторы фиксировали при-
быль, полученную на российском рынке за месяц. За это время, по данным агентства 
Bloomberg, индекс РТС поднялся более чем на 11% и занял первое место среди фондовых 
индексов развитых и развивающихся стран. Индексы развитых стран подросли на 1,5–

2,7%. Большинство индикаторов раз-
вивающихся стран просели на 1,5–8%.

Международные инвесторы с опа-
ской смотрят на инвестиции в россий-
ские акции, поскольку сохраняется на-
пряженность в отношениях между 
США и Россией. После того как в начале 
апреля Минфин США ввел очередные 
санкции в отношении российских биз-
несменов, чиновников и компаний, 
авиация США нанесла ракетный удар 
по объектам в Сирии вопреки проте-
стам Москвы. На этом Белый дом не 
остановился и в мае объявил о выходе 
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ГЕОПОЛИТИЧЕСКИЙ  
ДИСКОМФОРТ
ЗА ТРИ МЕСЯЦА ИНВЕСТОРЫ ВЫВЕЛИ ИЗ РОССИЙСКИХ ФОНДОВ ПОЧТИ $170 МЛН

Третий месяц подряд международные инвесторы 
сокращают инвестиции на российском фондовом рынке. 
Инвесторы обеспокоены сохранением геополитической 
напряженности вокруг Сирии и Ирана, которая, в свою 
очередь, ведет к ухудшению отношений между США 
и Россией.

Источники: Bloomberg, BofA Merrill Lynch, Midlincoln Research.

Движение инвестиций за месяц ($ млн) Изменение индекса (%)

ГЕОГРАФИЯ МЕЖДУНАРОДНЫХ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПОТОКОВ  
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7,6
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