
КОММЕРСАНТЪ ДЕНЬГИ  №2 (28.02.2018)37

роморской нефти Brent впервые с дека-
бря 2014 года поднималась выше уров-
ня $70 за баррель. Даже с учетом после-
дующей коррекции нефтяные котиров-
ки удержались возле уровня $65 за бар-
рель — максимум с мая 2015 года. Это-
му росту способствовали ожидания от-
носительно дальнейшего роста миро-
вой экономики, а также снижение ми-
ровых запасов нефти.

Неплохо заработать инвесторы мог-
ли и на других категориях фондов ак-
ций: отраслевые фонды (электроэнер-
гетики, металлургии, потребительско-
го сектора), индексные фонды, смешан-
ных инвестиций. Фонды этих катего-
рий смогли бы принести своим инве-
сторам от 1,4 тыс. руб. до 8,2 тыс. руб.

Прибыльными остаются инвести-
ции в рублевые облигационные фон-
ды. Фонды данной категории смогли 
принести своим инвесторам от 1,2 тыс. 
руб. до 2,9 тыс. руб. В то же время фон-
ды валютных еврооблигаций были 
убыточными (потери составили 0,4–
3,2 тыс. руб. в зависимости от фонда). 

Золото
Символическую прибыль принесли бы 
инвесторам вложения в золото. По рас-

четам «Денег», вложив в драгоценный 
металл 100 тыс. руб., инвестор мог зара-
ботать только 1,7 тыс. руб. Сопостави-
мый доход принесла бы покупка фью-
черсного контракта на металл на Мо-
сковской бирже. По результатам торгов 
за полтора месяца рублевая цена золота 
выросла в России на 1,5%, а значит, вло-
жив 100 тыс. руб., инвестор заработал 
бы всего 1,5 тыс. руб. Схожую прибыль 
принес и другой способ покупки «вир-
туального» золота в России — через 
биржевой фонд FinEx Gold ETF (USD).

Впрочем, инвестиционный успех 
вложений в золото мог быть и более 
значительным, если бы не укрепление 
курса рубля. C начала года стоимость 
драгоценного металла на мировом 
рынке выросла на 3,4%, до $1347,4 за 
тройскую унцию. Этому способствова-
ла временная остановка работы прави-
тельства и всех госслужб США, которая 
произошла в январе. Однако за счет зна-
чительного снижения курса доллара на 
внутреннем рынке (минус 1,6%) рубле-
вые инвестиции в драгоценный металл 
принесли менее значительный доход.

В ближайшие месяцы инвестиции в 
золото могут стать убыточными, счита-
ют аналитики. По словам аналитика 

рынка сырьевых товаров Julius Baer 
Карстена Менке, в условиях высоких 
прогнозов экономического роста в 
США и увеличения разницы между 
процентными ставками американско-
го Федрезерва и других центробанков 
мира мы ожидаем повышения курса 
доллара США. Это будет оказывать не-
гативное давление на цену золота в 
ближайшие месяцы. «Краткосрочное 
негативное влияние со стороны цикла 
повышения ставок ФРС должно осла-
биться с течением года, открывая воз-
можности для инвестиций»,— отмеча-
ет Карстен Менке. По его словам, устой-
чивое повышение котировок произой-
дет, когда опасения по поводу темпов 
экономического роста вернутся на фи-
нансовые рынки и оживят интерес к 
золоту как к защитному активу.

Депозиты
Снижение банковских ставок по кра-
ткосрочным вкладам временно прио-
становилось. Этому способствовали се-
зонные предложения от некоторых 
банков с повышенными ставками. В 
конце декабря средняя максимальная 
ставка у топ-20 банков по рублевым 
вкладам сроком на месяц составляла 

6,5% годовых, что на 0,18 процентного 
пункта выше показателя месячной дав-
ности. За минувшие полтора месяца де-
позит на 100 тыс. руб. принес бы его 
держателю доход в размере 810 руб. 
Около 1 тыс. руб. инвестору принес бы 
вклад в евро.

В то же время вклады в долларах 
принесли их держателям убыток в раз-
мере 3,17 тыс. руб. Обесценение валют-
ного вклада связано с резким ростом 
курса рубля по отношению к доллару 
США. За полтора месяца курс амери-
канской валюты на Московской бирже 
упал более чем на 1,2 руб., до отметки 
56,38 руб./$. Впрочем, динамика курса 
рубля во многом повторяет и поведе-
ние валют других развивающихся 
стран. По данным Bloomberg, за месяц 
рубль укрепил позиции к доллару на 
2,1% и занял всего 14-е место среди 24 
валют развивающихся стран. Глобаль-
ному снижению курса доллара способ-
ствовало заявление министра финан-
сов США Стивена Мнучина о привлека-
тельности слабого доллара, а также вы-
сокий аппетит у инвесторов к риску.

Однако эксперты рекомендуют не 
спешить закрывать валютные вклады. 
По словам аналитиков, главным ри-
ском для рубля сейчас является пове-
дение нефтяных котировок, которые 
уже достаточно сильно выросли без 
особых на то причин. «Нефтяной ры-
нок обескуражен перспективой роста 
сланцевой добычи в США, которая мо-
жет в значительной степени заместить 
выпадающее предложение в рамках 
соглашения ОПЕК+ и свести к мини-
муму попытки нефтяного рынка при-
йти к балансу. К тому же внешним 
рынкам по-прежнему присущи риски 
турбулентности, связанные с ростом 
инфляционных ожиданий в США и ро-
стом долларовых доходностей»,— от-
мечает начальник аналитического 
управления банка «Зенит» Владимир 
Евстифеев. •

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ  (%)
1,5 МЕСЯЦА 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,54 1,58 6,72 32,61

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ -3,17 -7,24 -2,20 -8,69

ВКЛАД В ЕВРО 0,97 -1,53 15,54 0,37

КУРС ДОЛЛАРА -2,17 -6,38 -1,55 -9,14

КУРС ЕВРО 1,83 -0,75 16,14 0,01

Источники: оценки «Денег», ЦБ.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ (%)
1,5 МЕСЯЦА 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ИНДЕКС ММВБ 7,38 5,81 7,43 25,33

СБЕРБАНК 17,49 17,32 18,97 281,30

«РОСНЕФТЬ» 11,25 6,79 10,39 15,87

«ГАЗПРОМ» 5,03 7,00 4,61 -13,70

«НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» 8,62 -1,04 10,66 -8,16

«РУСГИДРО» 4,27 -5,90 -5,21 26,91

«МАГНИТ» -23,50 -31,94 -30,10 -62,71

«РОСТЕЛЕКОМ» 1,88 -3,20 2,70 -27,85

АЛРОСА 13,67 16,79 10,41 18,59

«АЭРОФЛОТ» -1,16 -16,45 -9,93 239,89

Источник: Reuters.
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