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Акции
амой доходной инвестицией с начала 2018 года стали вложения в акции. В период с 3 января по 15 февраля 

индекс ММВБ поднимался до отметки 2328 пунктов, обновив исторический максимум, уста
новленный в январе 2017 года. Даже с учетом последующего снижения на 2,7% (до 2265,5 
пункта) с начала года фондовый индекс вырос на 7,4%, и, инвестировав в него 100 тыс. руб., 
инвестор заработал бы почти 7,4 тыс. руб. В последний раз столь стремительно российский 
индекс поднимался в ноябре—декабре 2016 года, когда на фоне победы Дональда Трампа 
на выборах президента США и росте цены на нефть международные инвесторы активно 
скупали рублевые активы. Тогда за два месяца российский индекс вырос более чем на 12%.

Успешнее были бы покупки акций отдельных эмитентов — Сбербанка, «Роснефти», АЛ
РОСА. Такие инвестиции принесли бы прибыль в размере 11,3–17,5 тыс. руб. Не обошлось 
и без аутсайдеров. Хуже рынка чувствовали себя акции «Аэрофлота» и «Магнита»: от таких 
бумаг инвестор потерял бы 1,2 тыс. руб. и 23,5 тыс. руб. соответственно. Акции продуктово
го ритейлера падают в цене шестой месяц подряд, за это время они потеряли более 60%.

Подъем наблюдается на многих фондовых рынках развивающихся стран, но рублевый 
индекс был в числе лидеров роста. По оценкам агентства Bloomberg, он поднялся в долла
ровом выражении на 9,1% и занял второе место среди фондовых индексов развитых и раз
вивающихся стран. Лучше себя чувствовал только бразильский индекс BOVESPA, подняв
шийся с начала года почти на 14%. В то же время большинство индексов развитых стран 
продемонстрировали рост на 2–3%. Аутсайдерами стали немецкий индекс DAX и британ

ский FTSE 100, снизившиеся на 0,8% и 
4,6% соответственно.

В прошлом году российский рынок 
существенно отстал от ведущих миро
вых рынков и теперь нагоняет отрыв, 
отмечают участники рынка. По данным 
Bloomberg, в 2017 году ведущие евро
пейские индексы выросли на 20–32%, 
американские прибавили 17–21%, рын
ки развивающихся стран подросли от 
15% до 45%. При этом российский ММВБ 
снизился на 5,8%. Директор по инвести
циям April Capital Дмитрий Скворцов 
считает, что после отставания россий
ского рынка акций в прошлом году в те
кущем при благоприятном новостном 
фоне повышение было неизбежно.

Поводами для этого стали неоправ
давшиеся опасения относительно уже
сточения антироссийских санкций, а 
также повышение цен на мировом рын
ке нефти. В таких условиях в числе наи
более активных покупателей выступа
ют иностранные инвесторы. По оцен
кам Emerging Portfolio Fund Research, с 
начала года международные инвесторы 
вложили в фонды, ориентированные 
на вложения в Россию, $437 млн.

ПИФЫ
К числу самых доходных финансовых 
продуктов можно отнести большин
ство категорий паевых инвестицион
ных фондов. Самую высокую прибыль 
обеспечили вложения в отраслевые 
фонды акций. По оценке «Денег», осно
ванной на данных Investfunds, по ито
гам полутора месяцев вложения в фон
ды нефтегазового сектора обеспечили 
инвесторам доход на уровне 8,5%. Та
кие инвестиции с учетом комиссии 
управляющей компании принесли бы 
частным инвесторам за год доход в раз
мере 8 тыс. руб.

Ключевой причиной столь высоких 
результатов стало возвращение стоимо
сти нефти к многолетнему максимуму. 
По данным Reuters, в январе цена севе
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АКЦИИ РАСТУТ В ЦЕНЕ
В 2018 году «Деньги» продолжают мониторить наиболее 
выгодные финансовые инструменты. В качестве расчет
ной величины традиционно мы берем сумму в 100 тыс. 
руб. и оцениваем, какой результат дали бы вложения 
в наиболее доступные и ликвидные активы. За первые 
полтора месяца года самыми доходными стали инвес
тиции в прошлогодних аутсайдеров — акции. На фоне 
 притока иностранных инвестиций, роста цены на нефть 
российский фондовый рынок продемонстрировал 
 лучшую динамику среди рынков развитых и развива
ющихся стран. Заработать на этом росте можно было 
и  через  ПИФы, ориентированные на вложения в акции 
российских компаний.  Убыточными в минувшем месяце 
стали инвестиции в активы, номинированные в долларах 
США: фонды  валютных еврооблигаций, а также валютные 
депозиты.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ (%)
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1,5 МЕСЯЦА 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 1,2–2,9 2–3,5 6–13 21–40,2

ЕВРООБЛИГАЦИИ -0,4–3,2 -2,5–+1,5 -1–7 13–72

СМЕШАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 1,4–5,7 4–16 7,2–18 15–101

ИНДЕКСНЫЕ ФОНДЫ 6,2–8,2 11–12 10–12 54–61

МЕТАЛЛУРГИЯ 4,2–8,2 8–12 13–171 74–101

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ РЫНОК 6,6–8,2 5,2–12 10,2–27 41–72

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 2,6–6,6 3,8–11 18–31 31–57

НЕФТЬ И ГАЗ 8,5–9 12–13,2 10,5–12 52–91

ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА 4,7–5,8 3–5,2 12–39 40,5–202

ФОНДЫ ФОНДОВ -3–+ 4 -1,7–+8 -10–+15 -25–+53

Источники: Национальная лига управляющих, Investfunds.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО  (%)
1,5 МЕСЯЦА 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ЗОЛОТО 1,7 -0,9 8,1 -16,6

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ МОНЕТЫ -23,2 -27,4 -42,8 -20,8

СЛИТКИ -33,0 -33,4 -45,6 -22,5

ФОНДЫ ФОНДОВ 1,5 -0,8 7,2 -14,4

КУРС ДОЛЛАРА -2,1 -6,3 -12,5 -24,3

Источники: Bloomberg, Reuters, Сбербанк.
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