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1990-х. В 2007 году его признали вино-
вным в мошенничестве и приговори-
ли к четырем с половиной годам тю-
ремного заключения. Но это, кажется, 
только раззадорило предпринимате-
ля. Теперь он штурмует своими пира-
мидами Китай, Индию, Зимбабве, Ни-
герию, ЮАР и еще несколько африкан-
ских стран. В первых его «криптопира-
мидах» использовался биткойн, потом 
создатель МММ перешел на собствен-
ную валюту — маврокойны. 

Спекулятивный хайп
Советник президента России по вопро-
сам интернета, владелец компании 
LiveInternet Герман Клименко признал-
ся «Деньгам», что к нему до сих пор при-
ходят весьма известные предпринима-
тели с просьбой «запустить собствен-
ную криптовалюту». По выражению го-
сподина Клименко, в ответ он «молчит, 
потупив глаза». 

«К сожалению, хайп неудержимого 
роста, вызванный бесконтрольным 
ростом ICO, превратил криптовалюты 
из расчетного инструмента с перспек-
тивами на формирование междуна-
родной платежной системы в высоко-
рискованный спекулятивный инстру-
мент с крайне негативным отношени-
ем всех ЦБ мира к данному продук-
ту»,— говорит Герман Клименко. По 
его словам, в таких условиях шансы 
на занятие существенной доли финан-
сового рынка у криптовалют отсут-
ствуют. На его взгляд, если ситуацию 
удастся стабилизировать и вернуть 
криптовалюты в русло финансово-рас-

четной деятельности, то у биткойна 
пока подавляющее репутационное 
преимущество перед любыми альтер-
нативами. «Правда, надо учитывать, 
что развитие цифровой экономики 
идет существенно более высокими 
темпами и прогнозы горизонтом за 
год нерелевантны»,— добавляет го-
сподин Клименко.

Большинство опрошенных «Деньга-
ми» экспертов склоняются к тому, что 
в итоге из сотен существующих ныне 
койнов и токенов в мире останутся 
лишь единицы. При этом все соглаша-
ются в том, что рынку криптовалют не-
обходимо регулирование. «В 2018 году 
обязательно будет усиливаться регуля-
ция. Приход институциональных 
игроков установит более справедли-
вую цену на криптовалюты, что отча-
сти уже начало происходить после за-
пуска фьючерсов на биткойн в Чикаго 
(на биржах CME и СВОЕ). Это хорошо 
для крипторынка в долгосрочной пер-
спективе, но краткосрочно может 
играть против него»,— полагает госпо-
дин Большаков. 

В России еще нет готового законода-
тельства, регулирующего эту сферу. По-
ка был представлен только законопро-
ект, подготовленный Министерством 
финансов и Банком России. Но даже 
между ними есть разногласия по клю-
чевым вопросам. Герман Клименко же 
рекомендует россиянам пока держать-
ся подальше от криптовалютной лихо-
радки: «До появления какой-то разум-
ной регуляторики я бы не советовал 
непрофессиональным участникам 
рынка ценных бумаг даже близко под-
ходить к теме криптовалют. Падение с 
$20 тыс. до $6 показывает, что это не 
просто рискованный рынок, а сверхри-
скованный и потерять на нем деньги 
ничего не стоит». •

АЛЕКСЕЙ  
ЕРМАКОВ, 
директор по продукту GPB Digital, 
 руководитель проекта Aximetria

Математики все время стараются описать 
повседневную жизнь как формулу. Порой 
получается очень убедительно. Но это 
только до тех пор, пока в игру не вступают 
чисто человеческие переменные — выго-
да, риски, совесть, доверие, жажда спра-
ведливости, гуманизм. Тут математика за-
канчивается, и начинается как минимум 
психология.
Так и в ситуации с криптовалютами. 
 Сейчас, в условиях, когда отсутствует 
массовый опыт применения этой техно-
логии в мире, когда невозможно заим-
ствовать чей-то «успешный» опыт, есть 
высокая степень неопределенности 
в  отношении отдельных людей и госу-
дарств к криптовалютам.
Германия классифицирует биткойн как 
частные деньги, Япония признает закон-
ным платежным средством, США рассма-
тривают виртуальные валюты как имуще-
ство, облагая их налогами, в Норвегии 
биткойн признан биржевым активом, 
но не валютой. Законодательство, при-
нятое недавно в Белоруссии, открывает 
возможности к росту новой отрасли эко-
номики для целого государства, сохраняя 
управляемость процессов. 
Сценариев регулирования существует 
не так много: запрет, ожидание, разре-
шение. При этом в той же Швейцарии, 
где действует разрешительный сценарий, 
само по себе «разрешение» не является 
синонимом «вседозволенности»: есть 
 целый ряд корпоративных и регулятор-
ных процедур, которые должен выполнить 
бизнес, если он хочет работать с этой 
 технологией. Выполнение всех требова-
ний вкупе с существующей системой от-
ветственности бизнеса за нарушения 
(и ее необратимости) является хорошей 
схемой, при которой и технологию можно 
использовать, и «обмануть» государство 
или людей сложнее. А если это и прои-
зойдет, тогда и наказание будет соот-
ветствующим.
Ввиду особенности технологии, как бы 
ни определяли суть криптовалюты, всегда 
найдется легальная схема, при которой 
с ней можно будет работать и соблюдать 
законодательство. Вопрос в сохранении 
привлекательности и удобства технологии 
для бизнеса и людей, а не в определениях. 
Да, есть риски. Наибольшие лежат в от-
сутствии достаточной финансовой гра-
мотности у большой части населения, 
 которые могут привести к банкротству 
 отдельных людей или бизнесов в связи 
с неумелым обращением с криптовалю-
тами. Иными словами, регулирование 
должно призывать к ответственности всех 
участников рынка криптовалют, предо-
ставляющих свои услуги и обещания не-
подготовленным пользователям. А тем 

участникам, у кого с ответственностью 
«плохо», регулирование должно «приви-
вать» это качество.
Если раньше вопрос об использовании 
 технологических возможностей блокчейна 
и связанной с ним криптовалюты обсуж-
дался больше в плоскости технологическо-
го паритета, то сегодня эти же вопросы 
приобретают свой собственный суверен-
ный акцент — то есть возможности исполь-
зования нового технологического уклада 
для снижения зависимости национальной 
экономики. 
Блокчейн-экономика впервые за многие 
годы создает реальную возможность пре-
одолеть зависимость и намечающееся 
технологическое отставание целых секто-
ров национальной экономики. Различ-
ные сигналы, которые подавало прави-
тельство РФ на протяжении всего 2017 
года, указывают на намерение создать 
не криптовалюту «для престижа», а целый 
набор криптомеханизмов для системного 
развития — по этому пути и нужно иди.
Если же мы пойдем по наиболее пессими-
стичному сценарию, наиболее талантли-
вые и заинтересованные в технологии 
специалисты будут эмигрировать. Уже 
сейчас можно отметить, что в блокчейн-
проектах много специалистов из России, 
так как это сложная технология, где, как 
всегда, требуются фундаментальное об-
разование и высокий профессиональный 
уровень.
Текущий контекст времени и экспертиза, 
аккумулированная в России, создают 
уникальную возможность не только сде-
лать вклад в формирование имиджа Рос-
сии как инновационной передовой визи-
онерской страны и создать новый сектор 
экономики, выгодный для привлечения 
наиболее прогрессивной аудитории, 
но и внести значительный вклад в улуч-
шение репутации России, демонстрируя, 
что это страна, которая не только может 
поставлять ИТ-кадры, газ или нефть, 
но также является местом, где рождаются 
и воплощаются наиболее прогрессивные 
идеи, создаются проекты,  которые пока-
зывают пример всему остальному миру.

КРИПТОВАЛЮТЫ ПО ОБЪЕМУ  
РЫНОЧНОЙ КАПИТАЛИЗАЦИИ  
($ МЛРД)
1 BITCOIN 139,5

2 ETHEREUM 81,1

3 RIPPLE 39,2

4 BITCOIN CASH 21,15

5 CARDANO 9,65

6 LITECOIN 8,35

7 NEO 6,94

8 STELLAR 6,9

9 EOS 5,7

10 IOTA 4,85

11 NEM 4,8

12 DASH 4,72

13 MONERO 3,62

14 LISK 3,04

15 TRON 2,84

16 ETHEREUM CLASSIC 2,44

17 TETHER 2,22

18 BITCOIN GOLD 2,11

19 QTUM 2,09

20 VECHAIN 1,93

Источник: coinmarketcap.com, на 11.02.2018.

КОЛИЧЕСТВО ПРОВЕДЕННЫХ  
ICO И СОБРАННЫЕ СРЕДСТВА 
($ МЛН)
МЕСЯЦ КОЛИЧЕСТВО ICO СУММА
МАР.17 3 17,57

АПР.17 10 64,14

МАЙ.17 20 228,8

ИЮН.17 28 764,36

ИЮЛ.17 31 434,95

АВГ.17 60 346,75

СЕН.17 76 865,54

ОКТ.17 117 850,93

НОЯ.17 136 704,18

ДЕК.17 213 1389,87

ЯНВ.18 160 521,92

ФЕВ.18 49 90

Источник: icobench.com.
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