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Война между США и КНДР
В будущем году США могут перейти от 
угроз «уничтожить» КНДР к воплоще-
нию их в жизнь. В моменте эта новость 
окажет негативное влияние на глобаль-
ный аппетит к риску, и, как следствие, 
произойдет ослабление рубля и сниже-
ние цен на российском рынке акций и 
облигаций. Однако величина сниже-
ния будет сильно зависеть от продолжи-
тельности конфликта, масштаба жертв 
и разрушений. «При быстротечной и 
успешной операции, как в Ираке, ос-
новным результатом будет давление на 
котировки нефти после ее завершения. 
Сейчас порядка $5 в стоимости барреля 
может объясняться накоплением запа-
сов топлива Китаем и соседями на слу-
чай войны и перебоев с поставками»,— 
отмечает Александр Головцов.

Если же война затянется и станет со-
провождаться крупными разрушени-
ями в Южной Корее, то снижение на 
мировых фондовых рынках будет 
сильнее. Нефть на короткое время по-

дорожает, но потом гораздо резче упа-
дет, так как в регионе гораздо больше 
ее потребление, чем добыча. «Давле-
ние на нашу экономику и рынки 
опять же пойдет через стоимость бар-
реля нефти и отток капитала, но спад 
ВВП в этом случае вряд ли будет значи-
тельным, а инфляция останется в пре-
делах 7–8%»,— оценивает Александр 
Головцов. «Россия вряд ли станет од-
ной из сторон—участниц данного 
конфликта, поэтому он окажет опос-
редованное влияние на курс рубля за 
счет волны бегства инвесторов в без-
рисковые активы»,— отмечает Ната-
лия Шилова. По ее оценкам, рубль мо-

жет потерять 1–3 руб. к среднегодово-
му значению, снижение ВВП вряд ли 
станет ощутимым.

Полураспад Евросоюза
Риски для рынков представляет собой 
Европа после ухода с должности кан-
цлера Германии Ангелы Меркель. Не-
смотря на шаги по формированию но-
вой коалиции с Социал-демократиче-
ской партией, сохраняются риски по-
вторных выборов, по результатам кото-
рых госпожа Меркель может лишиться 
поста канцлера. По словам Марка Мэ-
тьюза, ЕС будет трудно найти замену ее 
харизме, ни один из европейских лиде-

ров не сравнится с ней в этом отноше-
нии. «После того как она покинет свой 
пост, остро встанет вопрос, сможет ли 
Евросоюз удержаться вместе, или слу-
чится очередной кризис. Многие пола-
гают, что ЕС не сможет сохраняться как 
политическая единица долгое вре-
мя»,— отмечает господин Мэтьюз.

Усиление децентрализации в Европе 
скажется не только на экономике реги-
она, но и на глобальном спросе аппети-
та у инвесторов к риску. При этом силь-
нее всего пострадают рынки ближай-
ших торговых партнеров, в числе кото-
рых остается и Россия. «Проблемы вну-
три европейского региона могут при-
вести к ухудшению настроений евро-
пейских инвесторов, которые все еще 
являются наиболее значимыми инве-
сторами в российские проекты, а также 
ключевыми торговыми партнерами 
РФ, и это косвенно может привести к 
сокращению спроса со стороны Евро-
пы на отечественные ресурсы, замороз-
ке»,— отмечает Наталия Шилова. •

 «Если все члены экономи-
ческого блока останутся 
на своих местах, то на  
реформы в экономике 
рассчитывать не стоит 
(поскольку кто им мешал 
что-то делать в экономи-
ке в предыдущие годы?)»
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