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Золото
осле полугодового перерыва самой доходной инвестицией за месяц вновь стало золото. По оценке «Денег», 

вложив 16 октября в драгоценный металл 100 тыс. руб., инвестор мог получить через месяц 
5,1 тыс. руб. дохода. Это максимальный месячный заработок на золоте в этом году. Прошлый 
рекорд был установлен в августе, тогда инвестор мог заработать на такой же инвестиции 
4,74 тыс. руб. Менее успешной в ноябре была покупка на Московской бирже бумаг бирже-
вого фонда FinEx Gold ETF (USD), он принес бы инвестору прибыль в размере 3,4 тыс. руб.

Высокая доходность вложений в благородный металл связана не с динамикой цены на 
золото, а с валютной переоценкой. C середины октября стоимость золота снизилась на 0,7%, 
до $1295 за тройскую унцию. Это стало отражением ожиданий инвесторов относительно 
роста американской экономики и перспектив кредитно-денежной политики ФРС США. Од-
нако за счет значительного роста курса доллара на внутреннем рынке (+5,8%) рублевые ин-
вестиции в драгоценный металл принесли рекордный доход.

В ближайшие недели снижение стоимости металла может усилиться настолько, что ва-
лютная переоценка не сможет компенсировать ее, отмечают участники рынка. «Ожидания 
повышения ставки ФРС США продолжают оказывать свое негативное влияние на стоимость 
металла, которое лишь временно может компенсироваться политической неопределенно-
стью. Учитывая возможное повышение ставки и укрепление доллара США, мы ожидаем, 
что цены на золото снизятся к концу года»,— отмечает аналитик рынка сырьевых ресурсов 
Julius Baer Карстен Менке.

Депозиты
Прибыль, сопоставимую с той, что принесли инвестиции в золото, в ноябре обеспечили ва-
лютные депозиты. Так, долларовый вклад принес бы своему держателю (с учетом обменных 
курсов банков) доход на уровне 4,4 тыс. руб., а вклад в евро — более 4,2 тыс. руб. Это в восемь-
девять раз больше величины, которую смог бы заработать инвестор, разместив свои средства 
на рублевом депозите. В середине прошлого месяца средняя максимальная ставка у топ-50 
банков по рублевым вкладам сроком на месяц составляла 6,5% годовых. Следовательно, в кон-
це периода клиент, открывший депозит на 100 тыс. руб., мог получить доход в размере 520 руб.

Аномалия валютных вкладов с низ-
кими ставками вызвана резким обесце-
нением рубля по отношению к доллару 
США и евро. За минувший месяц курс 
американской валюты вырос более 
чем на 3 руб. и впервые с августа под-
нялся выше уровня 60 руб./$, курс евро 
прибавил 3,4 руб., закрепившись выше 
уровня 71 руб./€.

Впрочем, снижение курса россий-
ской валюты происходит вместе с ва-
лютами других развивающихся стран. 
По данным агентства Bloomberg, за ме-
сяц рубль ослабил свои позиции отно-
сительно доллара на 5%, к евро — на 
4,8% и по этим показателям занял чет-
вертое место среди валют 24 развиваю-
щихся стран. Сильнее рубля ослабли 
только южноафриканский рэнд (сни-
жение на 7,5–7,8%), турецкая лира (6,1–
6,3%), бразильский реал (4,9–5,1%). Ин-
весторы избавляются от валют разви-
вающихся стран в ожидании повыше-
ния ставки в США. В настоящее время 
вероятность повышения ставки на за-
седании комитета по открытым рын-
кам (FOMC) в декабре держится ста-
бильно выше 90% (против 38% в конце 
августа).

Дополнительное давление на курс 
российской валюты оказывают круп-
ные российские компании, которые 
аккумулируют валютную ликвидность 
для планового погашения внешнего 
долга. По данным Банка России, в ноя-
бре российские компании и банки 
должны погасить долги на $4,7 млрд, в 
декабре выплаты составят $16,4 млрд. 
Кроме того, ВТБ может предоставить 
CEFC кредит на $5,5 млрд для финанси-
рования сделки по приобретению 
14,16% акций «Роснефти».

ПИФы
В числе наиболее доходных финансо-
вых инструментов по-прежнему оста-
ются паевые инвестиционные фонды. 
Самую высокую прибыль обеспечили 
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КТО ВЫИГРАЛ  
ОТ ОСЛАБЛЕНИЯ РУБЛЯ

По оценке «Денег», в ноябре произошли значительные из-
менения в рейтинге самых доходных инвестиций. В каче-
стве расчетной величины, как и прежде, мы берем сумму 
в 100 тыс. руб., рассчитывая возможную прибыль от инве-
стирования суммы в различные финансовые инструмен-
ты. По итогам месяца самым доходным стало золото, кото-
рое защитило инвестиции от обесценивания рубля. Выи-
грали от ослабления российской валюты и другие инстру-
менты, номинированные в валюте. В числе аутсайдеров 
оказались рекордсмены сентября и октября — акции.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ЗОЛОТО 5,1 -0,1 -3,0 30,4

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ МОНЕТЫ -25,6 -27,5 -42,7 16,9

СЛИТКИ -33,1 -33,6 -45,1 -7,7

ФОНДЫ ФОНДОВ 3,1 0,0 -5,0 —

КУРС ДОЛЛАРА 5,4 0,4 -12,5 28,5

Источники: Bloomberg, Reuters, Сбербанк.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ (%)
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 0,3–1,1 1,5–3,5 6,7–13,7 20–44,2

ЕВРООБЛИГАЦИИ 1,6–4,7 –2,5–+1 –1–7,4 16–80

СМЕШАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 1–6 4–13,6 7,2–21 15–102,8

ИНДЕКСНЫЕ ФОНДЫ 2,7–3,7 10–12,5 10–12,3 54–61,6

МЕТАЛЛУРГИЯ 2,3–3,7 8,3–11,2 12–19,5 74–103,9

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ РЫНОК –3,5–+3,7 4,7–12,9 7,2–33,2 41–74

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ 1,5–6,2 4,2–12,2 13–28,4 31,8–57,1

НЕФТЬ И ГАЗ 4–5,3 11,2–12,3 11,5–14,1 52–91,3

ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА –1,5–3,6 2,1–4,5 10–37 40,5–204,6

ФОНДЫ ФОНДОВ 1–6,7 –1,7–+8 –11–+14,5 –25–+53,7

Источники: национальная лига управляющих, Investfunds.
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