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струментам, увеличивая вложения в 
классические фонды акций. 

Примечательно, что в минувшем ме-
сяце поведение российских пайщиков 
повторяло действия иностранных ин-
весторов. По оценкам «Денег», осно-
ванным на данных Emerging Portfolio 
Fund Research, за четыре недели в рос-
сийские фонды привлекли более 
$334 млн — максимум с начала года. 
Иностранные инвесторы обращают 
внимание не недооцененность рос-
сийского рынка и перспективы роста 
российской экономики на фоне вос-
становления цен на нефть.

Впрочем, не все инвестиции в ПИФы 
были прибыльными в минувшем меся-
це. Отдельные фонды принесли своим 
пайщикам убыток на уровне 0,6–
3,3 тыс. руб., но их было немного.

Депозиты
Минимальный доход принесли рубле-
вые вклады. После решения ЦБ снизить 

ставку на 0,5 процентного пункта (п. п.), 
до 8,5% произошло снижение ставок и 
по банковским депозитам, правда не 
столь значительное. В середине сентя-
бря средняя максимальная ставка у топ-
20 банков по рублевым вкладам сроком 
на месяц составляла 6,2% годовых, что 
всего на 0,1 п. п. ниже показателя ме-
сячной давности. За октябрь депозит на 
100 тыс. руб. принес бы его держателю 
доход в размере 520 руб.

Второй месяц подряд убыточными 
остаются вложения в валютные вкла-
ды. Так, депозит в долларах принес бы 
своему держателю убыток в размере 
1,93 тыс. руб., в евро потери были бы бо-
лее значительными — 2,16 тыс. руб.

Обесценение валютных вкладов свя-
зано с укреплением курса рубля по от-
ношению к ведущим мировым валю-
там. За минувший месяц курс американ-
ской валюты на Московской бирже сни-
зился на 50 коп., до отметки 57,05 руб./$, 
курс евро снизился на 1,3 руб., до отмет-

ки 67,64 руб./€. По данным Bloomberg, за 
месяц рубль укрепил позиции к долла-
ру на 0,8%, а к евро — на 1,9% и занял 
первое место среди 24 валют развиваю-
щихся стран.

Большинство валют развивающихся 
стран ослабли к доллару на 0,7–2%, но 
укрепились к евро на 0,2–1,4%. «Несмо-
тря на то что рубль остается одним из 
самых доходных среди сопоставимых 
валют, интерес керри-трейдеров оста-
ется невысоким, поэтому сильные по-
зиции рубля могут сохраниться»,— от-
мечает начальник аналитического 
управления банка «Зенит» Владимир 
Евстифеев.

Золото
Впервые с мая текущего года убыточ-
ными стали инвестиции в золото. По 
оценке «Денег», вложив в драгоцен-
ный металл 100 тыс. руб., инвестор мог 
потерять 1,8–2 тыс. руб. в зависимости 
от способа покупки. Максимальные 

потери продолжают обеспечивать ин-
вестиции в монеты и слитки (смотрите 
таблицу).

Основной причиной убытка от инве-
стиций в металл стало снижение цены 
на золото. C середины августа стои-
мость драгоценного металла на миро-
вом рынке упала почти на 1,8%, до 
$1296 за тройскую унцию (в конце сен-
тября котировки опускались до отмет-
ки $1260 за тройскую унцию — мини-
мальное значение с 9 августа). Сниже-
нию способствовали ожидания пере-
мен в денежно-кредитной политике 
ФРС США. В начале месяца глава ФРС 
Джанет Йеллен заявила, что регулятору 
следует продолжить постепенное по-
вышение процентной ставки, несмо-
тря на то что инфляция в США не до-
стигла целевого показателя — 2%. В ре-
зультате вероятность повышения став-
ки на заседании комитета по открытым 
рынкам (FOMC) в декабре выросла до 
83% (против 70% в конце сентября и 38% 
в конце августа).

Впрочем, в ближайшее время цены 
на золото могут вновь вырасти, счита-
ют аналитики. Этому может способ-
ствовать политическая неопределен-
ность в США: реформа здравоохране-
ния и недавно предложенные меры по 
реорганизации налоговой сферы про-
должают сталкиваться с различными 
препятствиями. Кроме того, отказ пре-
зидента США Дональда Трампа от под-
держки международного соглашения 
по приостановке действия ядерной 
программы Ирана усиливает геополи-
тическую неопределенность. Однако 
сильному росту цен на металл будут ме-
шать ожидания того, что в декабре ФРС 
повысит ставку. «Мы сохраняем осто-
рожную позицию по золоту, ожидая 
возобновления давления со стороны 
укрепления американской валюты и 
роста ставки ФРС США»,— отмечает 
аналитик рынка сырьевых ресурсов 
Julius Baer Карстен Менке. •

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ИНДЕКС ММВБ 2,56 8,03 4,29 51,25

СБЕРБАНК 4,74 19,76 27,73 161,80

«РОСНЕФТЬ» 1,61 1,92 -11,55 40,35

«ГАЗПРОМ» 3,81 4,42 -10,54 -7,56

«НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» 13,06 19,44 9,02 50,55

«РУСГИДРО» 9,98 9,44 14,95 30,93

«МАГНИТ» -8,24 2,15 -6,55 -1,94

«РОСТЕЛЕКОМ» -0,03 3,04 -15,06 -32,35

АЛРОСА -0,20 -4,40 -10,92 114,94

«АЭРОФЛОТ» -6,81 -11,17 56,95 337,64

Источник: Reuters.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ  (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,52 1,32 7,10 32,38

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ -1,93 -4,16 -140,89 70,99

ВКЛАД В ЕВРО -2,16 -0,89 -6,15 53,87

КУРС ДОЛЛАРА -0,92 -3,27 -12,06 60,02

КУРС ЕВРО -1,31 -0,12 -5,00 46,98

Источники: оценки «Денег», ЦБ.
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