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Акции
торой месяц подряд самый высокий доход приносят инвестиции в акции. За месяц (16.09.2017—16.10.2017) 

индекс ММВБ поднялся на 2,6% и впервые с февраля текущего года закрылся выше уровня 
2100 пунктов. По данным агентства Bloomberg, в долларовом выражении российский ин-
декс вырос на 3,1% и вошел в топ-10 индексов развивающихся стран.

Определяющим фактором роста для российского рынка стало возвращение цен на 
нефть к уровням двухлетней давности. В конце сентября стоимость североморской неф-
ти Brent впервые с 2015 года поднялась выше $59 за баррель. Даже с учетом последующей 
коррекции ее стоимость выросла за четыре недели более чем на 4%. Восстановлению цен 
на нефть способствовали риски появления проблем с поставками сырья из Ирака и Ира-
на, которые занимают соответственно второе и третье место по объемам добычи среди 
стран ОПЕК.

Доходность выше индекса продемонстрировали акции «Газпрома», Сбербанка и «РусГи-
дро»: на этих бумагах инвестор мог заработать 3,8 тыс., 4,7 тыс. и 10 тыс. руб. соответствен-
но. Максимальную доходность принесли вложения в акции ГМК «Норильский никель» — 
13 тыс. руб. Такой высокий результат стал возможен благодаря сильному росту цен на цвет-
ные металлы, крупнейшим российским производителем которых и выступает ГМК. Напри-
мер, никель с начала октября вырос почти на 12%, до $11,9 тыс. за тонну, медь — на 10%, до 
$7 тыс. за тонну.

Убыточными стали вложения в акции «Магнита» и «Аэрофлота», потери от инвестирова-
ния в которые составили 6,8 тыс. руб. и 8,2 тыс. руб. соответственно. Акции «Аэрофлота» 
ощутимо подорожали в этом году, поэтому инвесторы закономерно фиксируют прибыль. 
Снижение стоимости бумаг «Магнита» связано с уходом инвесторов в акции ближайшего 
конкурента X5 Retail Group. Директор по инвестициям April Capital Дмитрий Скворцов 

констатирует, что в текущем году «Маг-
нит» снижает маржу, трафик, темпы 
роста, в то же время у X5 эти показате-
ли растут. Опасения у инвесторов вы-
зывают планы «Магнита» по покупке 
торговых сетей в Красноярске. Инве-
сторы обеспокоены изменением стра-
тегии. «Повышать эффективность ку-
пленного бизнеса — это не одно и то 
же, что открытие своих магазинов»,— 
отмечает директор по инвестициям 
April Capital.

ПИФы
В числе наиболее доходных финансо-
вых продуктов остаются отдельные ка-
тегории паевых инвестиционных фон-
дов. В октябре самую высокую при-
быль обеспечили вложения в фонды, 
ориентированные на сырьевые рынки. 
По оценке «Денег», основанной на дан-
ных Investfunds, по итогам месяца вло-
жения в фонды нефтяного рынка обе-
спечили бы инвесторам доход на уров-
не 4–4,2%. На втором месте с показате-
лем 1,7–3,9% закрепились фонды, ори-
ентированные на вложения в компа-
нии металлургической отрасли. Такие 
инвестиции принесли бы частным ин-
весторам за один месяц от 1,7 тыс. руб. 
до 4,2 тыс. руб.

Заработать инвесторы могли и на 
других категориях фондов: рублевые 
облигации, смешанные инвестиции, 
индексные фонды, а также фонды элек-
троэнергетики, телекоммуникаций. 
Фонды этих категорий смогли бы при-
нести своим инвесторам от 700 руб. до 
3,3 тыс. руб.

На фоне стабильного дохода растет 
интерес частных инвесторов к паевым 
фондам. По оценке «Денег», основан-
ной на данных Национальной лиги 
управляющих, за минувший месяц в 
розничные ПИФы поступило почти 
7 млрд руб. При этом инвесторы наряду 
с облигационными фондами начинают 
проявлять интерес и к рисковым ин-
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ЗОЛОТО УЖ НЕ ТО
По расчетам «Денег», в октябре не произошло изменений 
в рейтинге самых доходных инвестиций. В качестве 
 расчетной величины мы по-прежнему берем сумму 
в 100 тыс. руб. и оцениваем, какой результат дали бы 
 вложения в различные активы. По итогам минувшего 
 месяца, как и в сентябре, самыми доходными стали 
 инвестиции в акции. На фоне уверенного роста цен 
на нефть и притока иностранных инвестиций россий-
ский фондовый рынок вернулся к максимумам этого 
г ода. Неплохую прибыль принесли инвесторам основные 
категории ПИФов. Убыточными стали инвестиции в золо-
то, которое на ожиданиях ужесточения денежно-кредит-
ной политики со стороны ФРС США потеряло в цене.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО  (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ЗОЛОТО -2,04 1,00 -5,48 47,29

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ МОНЕТЫ -22,92 -22,92 -23,20 0,77

СЛИТКИ -11,51 -9,35 -35,65 0,18

ФОНДЫ ФОНДОВ 1,80 2,00 -6,00 —

КУРС ДОЛЛАРА -0,92 -3,27 -12,06 60,02

Источники: Bloomberg, Reuters, Сбербанк.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ  (%)
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 0,7–1,5 1,5–3,5 8,6–13,9 16–426

ЕВРООБЛИГАЦИИ -1–+0,2 -1,5–3,9 -2–13,8 46–95

СМЕШАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ 1–3,3 3,3–12 2,6–27,8 20–124

ИНДЕКСНЫЕ ФОНДЫ 1–3 7,7–10 8–11,6 58–69

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ -1,5–+ 3,6 1,4–5 10–25,4 33–70

ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКА 0,3–2,6 7,8–14 20,8–40 48–220

НЕФТЬ И ГАЗ 4–4,2 6,1–6,7 12–12,2 56–102

ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ РЫНОК -1,3–+ 2,4 2,7–11,5 1,2–15,2 61–95

МЕТАЛЛУРГИЯ 1,7–3,9 6,8–12,4 20–27 80–132

ФОНДЫ ФОНДОВ -2,6–+2,9 -9–+3,2 -17–+17 -25–78

Источники: Национальная лига управляющих, Investfunds.
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