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в случае украинского кризиса, цены на 
золото должны будут просесть»,— счи-
тает господин Менке.

Депозиты
Возобновилось снижение банковских 
ставок по краткосрочным вкладам. В се-
редине июля средняя максимальная 
ставка у топ-20 банков по рублевым 
вкладам сроком на месяц составляла 
6,54% годовых, что на 0,11 процентного 
пункта ниже показателя месячной дав-
ности. Тем самым в конце инвестици-
онного периода клиент, открывший де-
позит на 100 тыс. руб., мог получить до-
ход в размере 550 руб.— минимальный 
показатель с апреля. Высокий доход 
продолжают генерировать валютные 
вклады. При этом, если депозит в долла-
рах принес бы своему держателю (с уче-
том обменных курсов банков) символи-
ческий доход на уровне 1,13 тыс. руб., то 
вклад в евро — почти 3,5 тыс. руб.

Аномально высокий доход вклада в 
евро связан с резким ростом курса ев-
ропейской валюты на российском 
рынке. За минувший месяц курс евро 
на Московской бирже поднялся более 

чем на 2,35 руб., до 70,10 руб. По дан-
ным Bloomberg, за месяц рубль осла-
бил позиции к евро на 3,3%. Большин-
ство валют развивающихся и развитых 
стран снизили позиции к европейской 
валюте на 1–4,3%.

Поддержку европейской валюте в 
минувшем месяце оказал глава ЕЦБ Ма-
рио Драги (см. раздел «Цена слова»). На 
итоговой пресс-конференции он зая-
вил, что регулятор не исключает уже-
сточения монетарной политики осе-
нью, но для этого необходимо неожи-
данное улучшение экономических ус-
ловий в макрорегионе. В результате ин-
весторы сместили фокус с итогов про-
шедшей встречи на следующее заседа-
ние ЕЦБ в сентябре. И теперь ожидают, 
что на заседании будет обсуждаться и 
даже будет принято решение о сокра-
щении программы количественного 
смягчения в 2018 году.

Дополнительное давление на курс 
российской валюты оказало решение 
американских сенаторов расширить 
действующие санкции в отношении Рос-
сии. Решение ЕС расширить европей-
ские санкции против РФ из-за скандала 

с турбинами Siemens только усугубило 
ситуацию, отмечает начальник управле-
ния продаж казначейских продуктов Аб-
солют-банка Владимир Борисов. «Изме-
нение настроений инвесторов является 
серьезным фактором риска для стабиль-
ности российской экономики и ее инве-
стиционной привлекательности»,— от-
мечает господин Борисов.

Акции
Аутсайдерами минувшего месяца стали 
инвестиции в акции. В период с 14 ию-
ля по 15 августа индекс ММВБ снизился 
на 0,6%, до отметки 1950 пунктов. Тем 
самым, вложив в него 100 тыс. руб., ин-
вестор потерял бы всего 600 руб. Хуже 
рынка чувствовали себя акции «Роснеф-
ти», «Газпрома»: от таких бумаг инвестор 
потерял бы от 4 тыс. руб. до 5,9 тыс. руб.

Отставание госкомпаний во многом 
определялось внешнеполитическими 
факторами. В первую очередь это рас-
ширение секторальных санкций про-
тив российских компаний, которое по-
ставило крест на ожиданиях инвесто-
ров относительно сближения США и 
России. В таких условиях иностранные 

инвесторы продолжили выводить ин-
вестиции из России, но темпы сократи-
лись. По оценкам Emerging Portfolio 
Fund Research, за минувшие четыре не-
дели иностранные инвесторы вывели 
из фондов, ориентированных на вло-
жения в Россию, более $220 млн. Это 
вдвое меньше оттока, зафиксированно-
го месяцем ранее ($450 млн).

Однако не все российские акции 
принесли убыток своим покупателям, 
были и те, инвестиции в которые были 
прибыльными. Лидером роста оказа-
лись акции Сбербанка, подорожавшие 
на 6,8%. Уверенному росту котировок 
способствуют последние отчетности 
госбанка, укрепившие уверенность ин-
весторов в более высокой оценке его 
акций. «Снижающиеся процентные 
ставки не только обеспечивают высо-
кие значения процентной маржи, но и 
способствуют кредитной активности 
населения»,— считает главный анали-
тик ВТБ 24 Станислав Клещев. Допол-
нительным фактором роста выступают 
планы по наращиванию доли прибы-
ли, направляемой на дивидендные вы-
платы акционерам. •
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КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ИНДЕКС ММВБ -0,53 -2,64 -1,37 37,55

СБЕРБАНК 6,77 0,57 23,53 129,62

«РОСНЕФТЬ» -4,12 -2,94 -10,06 35,51

«ГАЗПРОМ» -5,93 -10,58 -14,79 -11,37

ГМК «НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» 5,18 4,56 -10,51 26,96

«РУСГИДРО» 6,09 -5,18 17,29 21,49

«МАГНИТ» -3,70 1,96 -13,61 -0,26

«РОСТЕЛЕКОМ» -2,14 -13,72 -24,52 -32,39

АЛРОСА -16,39 -12,66 8,98 82,61

«АЭРОФЛОТ» -2,80 13,72 142,64 325,62

Источник: Reuters.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ  (%)
1 МЕСЯЦ 3 МЕСЯЦА 1 ГОД 3 ГОДА

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,55 1,40 7,28 29,50

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ 0,37 6,31 -7,16 77,86

ВКЛАД В ЕВРО 2,59 12,38 -1,25 58,26

КУРС ДОЛЛАРА 1,13 6,06 -7,71 65,83

КУРС ЕВРО 3,47 13,29 -2,99 45,86

Источники: расчеты «Денег», ЦБ.

Dengi_20-21_33 FinInstrum.indd   21 22.08.17   23:58


