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ко у 8% — ниже среднего. Самая высо-
кая доля проникновения ИИС в бога-
тых регионах — 0,29% от населения в 
Ямало-Ненецком АО, 0,29% в Магадан-
ской области и 0,22% в Москве (в сред-
нем по стране — всего 0,14%). Хотя в 
принципе ИИС ориентированы на 
средний класс, о чем говорит невысо-
кая пороговая сумма вложений в год, 
на которую действуют налоговые льго-
ты (возврат до 52 тыс. руб. НДФЛ в год 
вряд ли сильно привлечет действитель-
но богатого человека). Но до среднего 
класса финансовая новинка, очевидно, 
пока не дошла.

Большинство владельцев ИИС пред-
почитают самостоятельное управле-
ние своими активами — 83% в 2015-м 
и 75% в 2016 году, но доля консультаци-
онного управления (рекомендации, 

модельный портфель) тоже высока — 
17% в 2015-м и 25% в 2016 году. 30% 
предпочитают первый вариант налого-
вого вычета (на взнос), 25% — второй 
(на финансовый результат), остальные 
пока не определились. Еще любопыт-
ная статистика: две трети клиентов — 
мужчины.

Стратегии инвестирования
Структура вложений также любопыт-
на. Чуть более половины из них — ак-
ции. Возможно, в этом кроется еще од-
на причина непопулярности ИИС. 
Увы, но российский рынок акций в по-
следние месяцы (или даже годы) идет 
против мирового тренда. Если, напри-
мер, американский фондовый рынок 
показал после победы Дональда Трам-
па на президентских выборах в США 

резкий рост приблизительно на 15% (в 
надежде на налоговую реформу), то на-
ши акции похвастаться такой динами-
кой, увы, не могут. Наоборот, напри-
мер, с начала 2017 года индекс ММВБ 
упал приблизительно на 15%. А дина-
мика год к году практически нулевая.

Так что для этой категории владель-
цев ИИС в целом инвестиции могли 
оказаться не слишком удачными, в осо-
бенности если акции были куплены 
после 2015 года на одном из локальных 
пиков (хотя и среди этой категории 
найдутся весьма успешные инвесторы, 
да и дивидендная доходность от акций 
чуть скрашивает настроение). С другой 
стороны, нынешний слабый отече-
ственный рынок акций может пред-
ставлять собой удачную точку для вхо-
да на него для долгосрочных инвести-
ций — уж чего-чего, а пузыря на рос-
сийском фондовом рынке точно нет 
(зато его вполне можно опасаться на 
других мировых рынках).

Брокерами предлагаются и инстру-
менты, которые позволят получить до-
ход, привязанный к валюте: валютные 
пары, еврооблигации через вложения 
в биржевые фонды ETF (Exchange 
Traded Funds). Впрочем, доля таких вло-
жений, по данным ММВБ, невелика — 
всего лишь 1,7%. Доходность по ним мо-

жет быть самой разнообразной в зави-
симости от выбранных инструментов и 
стратегии.

Инвесторы в номинированные в ру-
блях гособлигации (27,6%) и корпора-
тивные облигации (19,9%) более много-
численны. Доходности по гособлигаци-
ям (облигации федерального займа — 
ОФЗ), складывающиеся из купонной 
доходности и роста курсовой стоимо-
сти облигаций, в 2015 и 2016 годах 
практически соответствовали доходно-
сти по рублевым банковским депози-
там. А корпоративные облигации ока-
зались даже чуть лучше.

Вложения в ОФЗ имеют и еще одно 
преимущество: дефолт по ним в теку-
щей экономической ситуации в стране 
практически немыслим. Во всяком слу-
чае, государственные заимствования 
не менее надежны, чем депозит в гос-
банках. Корпоративные облигации не-
сут несколько больший риск дефолта, 
но вложения в облигации крупных го-
сударственных и частных компаний да-
ют инвесторам мало поводов для беспо-
койства, по крайней мере на данный 
момент (ничто не мешает владельцам 
ИИС менять собственные стратегии ин-
вестирования со временем или, напри-
мер, пользоваться многочисленными 
модельными портфелями брокеров).

Альтернатива депозиту
Инвестиции в ОФЗ через ИИС позволя-
ют вкладчикам формировать «лени-
вые» стратегии с риском на уровне, а 
то и ниже банковских депозитов (либо 
с совсем чуть-чуть большим риском в 
корпоративные облигации крупней-
ших компаний). Достаточно один раз в 
год положить деньги на ИИС, приобре-
сти бумаги — и можно больше не осу-
ществлять никаких операций (а мож-
но и активно торговать или отдать в до-
верительное управление брокеру — 
ограничений нет, но это скорее свой-
ственно инвестирующим в акции). За-
то кроме доходности от инвестиций 
владелец ИИС получает еще и 13% от 
вложений в виде возврата НДФЛ (вари-
ант с освобождением от налога на до-
ходы здесь смысла не имеет: ОФЗ, а с 
недавнего времени и корпоративные 
облигации от этого налога и так осво-
бождены).

Вариант инвестиций в ОФЗ через 
ИИС выглядит предпочтительнее не-
давно запущенного «народного» разме-
щения ОФЗ для физлиц, ведь в послед-
нем случае это лишь малопонятный (к 
сожалению) аналог банковских вкла-
дов, а ИИС дает очевидный и весьма 
ощутимый бонус — возврат НДФЛ. •

РАСЧЕТ ДОХОДНОСТИ ПРИ ИНВЕСТИРОВАНИИ СРЕДСТВ  
НА ИИС В ОФЗ

ПЕРИОД
СУММА,  

ЗАЧИСЛЯЕМАЯ 
НА ИИС (РУБ.)

ОФЗ
ПРИБЛИЗИТЕЛЬНАЯ 

ДОХОДНОСТЬ  
ПО ОФЗ (9%) (РУБ.)

ВОЗВРАТ НАЛОГА 
ЗА ПРЕДЫДУЩИЙ 

ПЕРИОД (РУБ.)

ДОХОДНОСТЬ 
(% ГОДОВЫХ)

2015 ГОД 400 000 400 36 000 52 000 22

2016 ГОД 800 000 836 75 240 52 000 15,22

2017 ГОД 1 200 000 1311 117 990 52 000 12,96

2018 ГОД 1 600 000 1829 164 610 52 000 11,84

Источник: ПАО «ИК Русс-Инвест».

Dengi_34-35_28 IIS.indd   35 6/21/17   4:29 AM


