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вкладам сроком на месяц составляла 
6,5% годовых, что на 0,2 процентного 
пункта ниже показателя месячной дав-
ности. Следовательно, в конце периода 
клиент, открывший депозит на 100 тыс. 
руб., мог получить доход в размере 
540 руб. В то же время валютные вкла-
ды, которые в прошлом месяце принес-
ли их держателям неплохой доход, в те-
кущем месяце принесли бы существен-
ный убыток. Так, депозит в долларах 
принес бы своему держателю (с учетом 
обменных курсов банков) почти 4,2 тыс. 
руб. убытка. Вклад в евро обесценил бы 
вложения более чем на 6 тыс. руб.

Негативный результат валютных 
вкладов связан с резким ростом курса 
рубля как по отношению к доллару 
США, так и к евро. За минувший месяц 
курс американской валюты на Москов-
ской бирже снизился более чем на 
2 руб., до отметки 56,36 руб./$, курс евро 
упал еще значительнее — более чем на 
2,8 руб., до отметки 59,83 руб./€. По дан-
ным Bloomberg, за месяц рубль укрепил 
позиции к доллару на 3,6%, а к евро — 
на 4,8% и занял второе место среди 24 
валют развивающихся стран. Сильнее 
российской валюты укрепился только 
мексиканский песо, соответственно на 

3,8% и 4,9%. Общему росту валют разви-
вающихся стран способствовали итоги 
завершившегося в прошлой месяце за-
седания ФРС США. Как и ожидало боль-
шинство аналитиков, регулятор повы-
сил ставку на 0,25 процентного пункта, 
до 0,75–1%. Однако итоговые коммента-
рии главы ФРС оказались не такими 
«ястребиными», как ожидали участни-
ки рынка, что положительно сказалось 
на аппетите к риску.

Дополнительную поддержку рублю 
оказал и Банк России. По итогам мартов-
ского заседания российский регулятор 
снизил ключевую ставку на 0,25 про-
центного пункта, до 9,75%. При этом со-
хранил осторожную риторику, признав, 
что, даже несмотря на близость текущих 
уровней инфляции к целевым 4% сохра-
няются риски для закрепления инфля-
ции на этом уровне. Оптимизм в отно-
шении рубля добавляли и цены на ми-
ровом рынке нефти. 15 марта, по дан-
ным агентства Reuters, стоимость рос-
сийской нефти Uraals закрепилась воз-
ле отметки $54,2 за баррель. За четыре 
недели цена нефти выросла более чем 
на 10% и вернулась к максимальным 
значениям не только текущего года, но 
и с июля 2015 года. «После слабых дан-
ных по инфляции и розничным прода-
жам в США доллар скорее продолжит те-
рять позиции, не создавая тем самым 
дополнительных проблем рисковым 
активам»,— отмечает ведущий анали-
тик Нордеа-банка Денис Давыдов.

Акции
Самой провальной инвестицией вновь 
стали вложения в российские акции. За 
месяц, завершившийся 14 апреля, ин-
декс ММВБ снизился почти на 5% и опу-
стился до отметки 1916,3 пункта. Впро-
чем, первые три недели рассмотренного 
периода не предвещали ничего страш-
ного. В период с 16 марта по 6 апреля ин-
декс вырос на 3,1%, до 2054 пунктов. 
Подъем на российском рынке происхо-

дил на фоне оптимизма, вызванного 
итогами заседания ФРС США, коммента-
рии по результатам которого оказались 
мягче ожиданий. Дополнительным фак-
тором роста стало повышение цены на 
европейские сорта нефти, которые за 
три недели подорожали на 6–7%.

Однако последняя неделя преподнес-
ла много неприятных сюрпризов для 
российского рынка. По словам директо-
ра инвестиционного департамента UFG 
Wealth Management Алексея Потапова, 
рост геополитической напряженности в 
последние недели заставил междуна-
родных инвесторов несколько умерить 
свой оптимизм не только в отношении 
российского фондового рынка, но и 
фондовых активов развивающихся 
стран в целом.

Хуже рынка чувствовали себя акции 
«РусГидро», «Магнита», Сбербанка: на та-
ких бумагах инвестор потерял бы от 
5,75 тыс. руб. до 11 тыс. руб. Большая 
часть остальных ликвидных бумаг проде-
монстрировали снижение в пределах 5%.

В отличие от прошлого месяца, когда 
все проанализированные бумаги потеря-
ли в цене, в текущем месяце были те, сто-
имость которых выросла. Лидером роста 
стали акции «Аэрофлота», стоимость ко-
торых выросла за месяц почти на 1,5%. 
Этот рост происходил на фоне восстанов-
ления пассажирооборота компании, ко-
торый вырос в первом квартале на 19%. 
«Растут в первую очередь международ-
ные перевозки, что свидетельствует о вос-
становлении туристического потока,— 
отмечает старший управляющий по ис-
следованиям и анализу отраслей и рын-
ков капитала Промсвязьбанка Илья Фро-
лов.— Кроме того, ”Аэрофлот“ стал одной 
из немногих госкомпаний, решивших 
следовать директиве правительства о вы-
плате дивидендов в размере 50% от чи-
стой прибыли по МСФО, что обеспечит 
дивиденд на акцию 10,5 рублей». Неболь-
шую прибыль обеспечили и вложения 
в акции «Роснефти» (600 руб.). •
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КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ
1 МЕСЯЦ (%) 3 МЕСЯЦА (%) 1 ГОД (%) 3 ГОДА (%)

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,54 1,46 9,60 28,01

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ -4,21 -7,32 -14,80 67,83

ВКЛАД В ЕВРО -6,01 -7,40 -20,20 24,26

КУРС ДОЛЛАРА -2,6 -8,9 -12,5 58,6

КУРС ЕВРО -3,90 -5,86 -19,73 19,54

Источник: оценки «Денег», ЦБ.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В АКЦИИ
1 МЕСЯЦ (%) 3 МЕСЯЦА (%) 1 ГОД (%) 3 ГОДА (%)

ИНДЕКС ММВБ -4,87 -12,46 0,45 46,17

СБЕРБАНК -5,75 -9,36 25,10 98,46

«РОСНЕФТЬ» 0,57 -19,49 1,94 39,74

«ГАЗПРОМ» -4,06 -21,15 -16,99 -3,84

ГМК «НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ» -3,80 -10,77 -4,50 35,78

«РУСГИДРО» -11,02 -13,86 24,27 59,04

«МАГНИТ» -7,37 -8,60 -11,32 17,91

«РОСТЕЛЕКОМ» -4,20 -14,07 -24,00 -9,88

АЛРОСА -4,15 -13,17 22,74 134,47

«АЭРОФЛОТ» 1,47 1,72 107,37 225,58

Источник: Reuters.
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