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о оценке «Денег», вложив в драгоценный металл 100 тыс. руб., инвестор мог получить 2,1 тыс. руб. дохода. Более 
успешной была бы покупка фьючерсного контракта на покупку металла на Московской бир-
же. За месяц цена золота выросла на 5,5%, а значит, вложив 100 тыс. руб., инвестор заработал 
бы 5,5 тыс. руб. Другой способ покупки «виртуального» золота в России — через биржевой 
фонд FinEx Gold ETF (USD), он принес бы инвестору прибыль в размере 2 тыс. руб.

Высокая доходность инвестиций в металл связана с сильнейшим за последние месяцы ро-
стом цены на золото. C середины марта стоимость золота на мировом рынке выросла почти 
на 6%, до $1290 за тройскую унцию, обновив полугодовой максимум. Такому росту способ-
ствовали последние внешнеполитические шаги президента США. В минувшем месяце по его 
распоряжению был нанесен ракетный удар по сирийской авиабазе Шайрат, а также перебро-
шена ударная группировку ВМФ к берегам КНДР.

Золото является классическим защитным активом, в который инвесторы переходят в мо-
менты роста политических рисков. В таких условиях активы биржевых индексных фондов, 
инвестирующих в золото, достигли в середине апреля пятимесячного максимума. По дан-
ным агентства Bloomberg, в период с 16 марта по 13 апреля суммарные активы таких фондов 
выросли на 32 т — до 1853,92 т.

В условиях сохраняющейся неопределенности вокруг КНДР рост цен на золото может про-
должиться, считают участники рынка. Еще одним фактором роста цены могут стать выборы 
президента Франции. «Мы полагаем, что в условиях ослабления доллара, геополитической 
неопределенности и в преддверии президентских выборов во Франции цена на золото в 
апреле протестирует новый уровень сопротивления $1300 за унцию»,— ожидают аналитики 
Sberbank Investment Research.

ПИФы
В числе наиболее доходных финансовых продуктов остаются отдельные категории паевых 
инвестиционных фондов. В минувшем месяце самую высокую прибыль обеспечили вложе-
ния в фонды фондов, ориентированные на сырьевые рынки. По оценке «Денег», основанной 
на данных Национальной лиги управляющих, по итогам прошедшего месяца вложения в 
фонд нефтяного рынка обеспечили бы инвесторам доход на уровне 3,25%. На втором месте с 
показателем 0,7–2,2% закрепились фонды, ориентированные на вложения в золото. Такие ин-
вестиции принесли бы частным инвесторам всего за один месяц от 700 руб. до 3,25 тыс. руб.

Основной причиной столь высоких ре-
зультатов стал сильный рост цен на сырье-
вых рынках в минувшем месяце. По дан-
ным Reuters, стоимость июньского кон-
тракта на поставку североморской нефти 
Brent выросла за четыре недели почти на 
8%, до $55,89 за баррель. Цены на золото 
поднялись на 6%, до $1290 за тройскую ун-
цию. Одним из ключевых факторов роста 
цен на сырье стала внешнеполитическая 
активность президента США. В свою оче-
редь, цены на нефть выросли из-за опасе-
ния, что усиление военного конфликта в 
Сирии может спровоцировать перебои с 
поставками нефти из региона.

Прибыльными остаются инвестиции 
в рублевые облигационные фонды. 
Фонды данной категории относятся к 
числу консервативных, а потому, несмо-
тря на снижение на российском фондо-
вом рынке, смогли принести своим ин-
весторам от 320 руб. до 1,75 тыс. руб. В то 
же время фонды валютных еврооблига-
ций, которые в прошлом месяце обеспе-
чили инвесторам максимальный доход, 
в текущем месяце были убыточными 
(потери составили 1,5–3,7 тыс. руб. в за-
висимости от фонда).

Второй месяц подряд убыточными 
остаются инвестиции в фонды акций. 
На фоне падения индекса ММВБ почти 
на 5% стоимость паев индексных фон-
дов снизилась на 3,4–4,8%, а значит, ин-
вестор потерял бы за месяц 3,4–4,8 тыс. 
руб. Аутсайдерами стали фонды ликвид-
ных акций, вложение в которые при-
несло бы пайщикам убыток в размере 
4–5,7 тыс. руб. Меньше всего обесцени-
лись фонды электроэнергетики и потре-
бительского сектора: убыток от инвести-
рования в эти категории фондов был в 
размере 0,5–4,7 тыс. руб.

Депозит
Снижение банковских ставок по кра-
ткосрочным вкладам продолжается. В 
середине марта средняя максимальная 
ставка у топ-50 банков по рублевым 
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КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1 МЕСЯЦ (%) 3 МЕСЯЦА (%) 1 ГОД (%) 3 ГОДА (%)
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 0,3–1,75 2–4,4 8–16,8 19–41

ЕВРООБЛИГАЦИИ -1,5–3,7 -1–4 -4,8–9,9 57–115

СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ -0,7 — 5,9 -1,2 — 13,2 4,2–27,5 17–138

ИНДЕКСНЫЕ ФОНДЫ -3,4–4,8 -11,4–12,7 9–10,3 64–72

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИЙ -1,8–4,8 0,8–5,7 -4,5 — +4,5 25–54

ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКИ -0,9–4,7 -5,7–14 42,4–76,2 84–127

ПОТРЕБИТЕЛЬСКОГО РЫНКА -0,5–3,4 -5,8–7,5 2,3–14,2 42–112

МЕТАЛЛУРГИЯ -2,4–3,2 -5,6–6,3 13,2–27,1 126–137

ФОНДЫ ФОНДОВ -6,5–+3,25 -10,4–+1,7 -5,5–20 21–83,2

Источник: Национальная лига управляющих, Investfunds.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ЗОЛОТО
1 МЕСЯЦ (%) 3 МЕСЯЦА (%) 1 ГОД (%) 3 ГОДА (%)

ЗОЛОТО 2,1 -2,7 -11,4 53,2

ИНВЕСТИЦИОННЫЕ МОНЕТЫ -20,3 -26,2 -37,9 16,9

СЛИТКИ -30,3 -31,4 -41,0 2,3

ФОНДЫ ФОНДОВ 2,0 0,2 -12,5 —

КУРС ДОЛЛАРА -2,6 -8,9 -12,5 58,6

Источник: Bloomberg, Reuters, Сбербанк.

ВСЯ НАДЕЖДА НА ЗОЛОТО
«Деньги» продолжают выявлять наиболее выгодные фи-
нансовые инструменты. В качестве расчетной величины 
мы взяли сумму в 100 тыс. руб. и оценили, какой результат 
дали бы вложения в наиболее доступные и ликвидные ак-
тивы. По итогам минувшего месяца самой доходной стала 
инвестиция в золото. Неплохой заработок  обеспечили 
и акции «Аэрофлота», которые подорожали на фоне рас-
тущего турпотока и высоких дивидендных выплат.

Золото

Dengi_20-21_17 4instr.indd   20 4/19/17   1:37 AM


