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НА ЧЕМ ЗАРАБОТАТЬ 
Насколько выгодными оказались различные  
финансовые инструменты.

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ДЕПОЗИТЫ
1 МЕСЯЦ (%) 3 МЕСЯЦА (%) 1 ГОД (%) 3 ГОДА (%)

ВКЛАД РУБЛЕВЫЙ 0,56 1,6 8,0 23,5

ВКЛАД ДОЛЛАРОВЫЙ 0,03 0,1 2,3 8,9

ВКЛАД В ЕВРО 0,02 0,0 1,5 7,8

КУРС ДОЛЛАРА 2,40 -6,9 -21,8 67,6

КУРС ЕВРО 2,79 -2,6 -19,3 24,1

Источник: оценки «Денег», ЦБ.

ПИФы
амой доходной инвестицией в минувшем месяце стали вложения в отдельные категории ПИФов: еврообли-

гаций, фондов и облигационных фондов. По оценке «Денег», основанной на данных Наци-
ональной лиги управляющих, по итогам прошедшего месяца самыми доходными стали ев-
рооблигационные фонды — 3,4–4,1%. На втором место с показателем 1–4% закрепились фон-
ды фондов. Такие при 100 тыс. руб. инвестиций принесли бы частным инвесторам всего за 
один месяц от 1 тыс. до 4,1 тыс. руб.

Главная причина столь высоких результатов обеих категорий фондов в их инвестици-
онной декларации, нацеленной на вложения средств в зарубежные активы. Во-первых, 
это позволило заработать на росте курса доллара, который поднялся к российскому рублю 
на 2,4%. Кроме того, возможность размещать средства в зарубежных активах позволила 
снизить риск российского фондового рынка, который в последние недели непрерывно 
снижается, тогда как рынки развитых стран и ряда развивающихся продолжают рост на-
чала года.

Заработать инвесторы могли и на давно полюбившихся облигационных фондах. Фон-
ды данной категории относятся к числу консервативных, а потому, несмотря на сниже-
ние на российском фондовом рынке, смогли принести своим инвесторам от 500 руб. до 
2,2 тыс. руб.

Однако не все категории фондов обеспечили своим инвесторам доход: были и такие 
категории, инвестиции в которые принесли бы инвесторам значительные убытки. На 
фоне падения индекса ММВБ более чем на 7% стоимость паев индексных фондов снизи-
лась на 6,5–7%, а значит, инвестор потерял бы за месяц 6,5–7 тыс. руб. Аутсайдерами сре-
ди фондов акций стали  отраслевые фонды электроэнергетики, вложение в которых при-
несло бы пайщикам убыток в размере 10,6–15 тыс. руб. Меньше всего обесценились фон-
ды высокотехнологичного (связь и телекоммуникации) и потребительского секторов: 
убыток от инвестирования в эти категории фондов был в размере 2,3–5,3 тыс. руб.

Депозиты
Несмотря на продолжающийся процесс снижения ставок по вкладам (за минувший месяц 
средняя максимальная ставка снизилась на 0,2 п.п.), они продолжают генерировать инве-
сторам неплохой доход. В середине прошлого месяца средняя максимальная ставка у топ-
50 банков по рублевым вкладам сроком на месяц составляла 6,7% годовых. Следовательно, 
в конце периода клиент, открывший депозит на 100 тыс. руб., мог получить доход в размере 
560 руб. Немного более доходными стали бы валютные депозиты, пусть даже ставки по ним 
существенно ниже, чем по рублевым (долларовая — 0,03% за месяц, евро — 0,02%). Так, де-
позит в долларах принес бы своему держателю (с учетом обменных курсов банков) почти 
700 руб. чистого дохода. Вклад в евро добавил бы почти 2 тыс. руб.

Аномалия валютных вкладов с низкими ставками вызвана резким обесценением рубля 
по отношению к доллару США и евро. За минувший месяц курс американской валюты вы-
рос более чем на 1,4 руб. и вернулся к уровню 59 руб./$, курс евро поднялся еще значитель-
нее — почти на 2,2 руб., до отметки 62,83 руб./€.

В своем снижении рубль был не одинок и следовал в общем для валют развивающихся 
стран тренде. По данным Bloomberg, за месяц рубль ослабил позиции к доллару на 2,6% и за-

КАКОЙ ДОХОД ПРИНЕСЛИ ВЛОЖЕНИЯ В ПАЕВЫЕ ФОНДЫ
КАТЕГОРИЯ ФОНДА 1 МЕСЯЦ (%) 3 МЕСЯЦА (%) 1 ГОД (%) 3 ГОДА (%)
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 0,5–2,2 1,5–3,7 6–16,8 17–42

ЕВРООБЛИГАЦИИ 3,4–4,1 -0,6–2,9 -4,8–9,9 57–115

СМЕШАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ -10 — +3 -5,3 — +2,2 3,8–26 16–137

ИНДЕКСНЫЕ ФОНДЫ -6,5–7,4 -9,3–11,4 9–10,3 63–73

ТЕЛЕКОММУНИКАЦИЙ 2–5,3 5,3–10,1 -3,3 — +2,3 23–52

ЭЛЕКТРОЭНЕРГЕТИКИ -10,6–14,9 -8,5–10,8 47,6–89,2 89–176

ПОТРЕБИТЕЛЬСКОГО РЫНКА -2,3–5,3 -3–8,9 1,5–15,2 41–116

МЕТАЛЛУРГИЯ -5,6–7,9 -3,1–3,9 14,6–26,6 126–137

ФОНДЫ ФОНДОВ 1–4 -15— +5 -0,5–24 22–88,7

Источник: Национальная лига управляющий, Investfunds.

нял третье место среди 24 валют разви-
вающихся стран. Сильнее российской 
валюты обесценились чилийское и ко-
лумбийское песо — соответственно на 
4,5% и 4,01%. Около 2,5% потерял к дол-
лару США бразильский реал. Большин-
ство остальных валют развивающихся 
стран снизились на 0,5–2%. Общему 
снижению валют развивающихся стран 
способствовали опасения ужесточения 
денежно-кредитной политики в США, 
которое обещала глава ФРС США Джа-
нет Йеллен. 15 марта по итогам двух-
дневного заседания американский фи-
нансовый регулятор повысил ключе-
вую ставку на 0,25 п.п., до 0,75–1%.

Впрочем, против рубля и бразиль-
ского реала играли и цены на мировом 
рынке нефти. 14 марта, по данным 
Reuters, стоимость майского контракта 
на поставку североморской нефти 
Brent приблизилась к уровню $50 за 
баррель. За пять дней цена снизилась 
более чем на 10% и вышла из коридора, 
в котором находилась более трех меся-
цев. Даже с учетом последующего от-
скока на 3% цены остались близкими к 
минимальным значениям с начала де-
кабря прошлого года.

ТЕКСТ Виталий Гайдаев
ФОТО Владислав Лоншаков
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