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Тематическое приложение к газете Коммерсантъ

Экономика регионаЭ
Одна из задач стратегии Центробанка на 2016–2018 годы — повышение интереса граждан к финансовым 
инструментам, альтернативным депозиту, в том числе операциям на фондовом и валютном рынках.  
Если на фондовом рынке главная задача — вовлечение большего числа частных инвесторов, то отечественный 
валютный рынок пока находится в стадии оздоровления. Закон о валютных трейдерах («О „Форекс“») вступил  
в силу с 1 января текущего года. Многие аналитики, в целом признавая его необходимость, считают некоторые 
требования нового закона чрезмерно жесткими.

Рынок трейдинга взрослеет
— стратегия —

Хорошо, но мало
На фондовом рынке (рынке ценных 
бумаг) наиболее известными россий-
скому гражданину инструментами 
являются акции и облигации, мень-
шей популярностью пользуются фью-
черсы и опционы. Оперируют цен-
ными бумагами в основном профес-
сиональные игроки (банки, ПИФы,  
страховые и инвестиционные ком-
пании и т. п.), деятельность кото-
рых регулируется ЦБ. Частные лица 
крайне редко выходят на фондовый 
рынок самостоятельно. «Деятель-
ность профессиональных участни-
ков фондовой биржи во всем мире 
регулируется схожим образом. Рос-
сия не пошла по особому пути, раз-
витие идет в тренде основных миро-
вых рынков, что позитивно воспри-
нимается инвесторами»,— коммен-
тирует Георгий Ващенко, начальник 
управления операций на российс-
ком фондовом рынке ИК «Фридом 
финанс».

Тем не менее, по сравнению с 
западными рынками, интерес ря-
довых граждан — потенциаль-
ных клиентов профессиональных 
трейдеров к рынку ценных бумаг 
все еще в зачаточном состоянии. 
«В структуре сбережений домини-
руют банковские вклады, несмот-
ря на то что ставки по ним только 
в последнее время стали компенси-

ровать инфляцию,— отмечает Ста-
нислав Вернер, вице-президент IFC 
Financial Center.— По оценкам Рос-
стата, в мае на ценные бумаги при-
ходилось только 15,6% от валовых 
накоплений. По данным Московс-
кой биржи, в мае активных счетов 
(по которым регистрировалась хо-
тя бы одна сделка в месяц) в сроч-
ной секции (производные финансо-
вые инструменты, ценные бумаги 
на ценные бумаги), насчитывалось 
53 309, в фондовой секции (собс-
твенно ценные бумаги, акции на 
активы) — 96 530. Это капля в море, 
с учетом численности населения». 
Игорь Волков, президент финансо-
вого холдинга MFX Group, добавля-
ет, что финансово активное насе-
ление у нас составляет не более 2% 
от общего числа, а это крайне ма-
ло. «Это связано с низкой финансо-
вой грамотностью и с низкими до-
ходами домохозяйств»,— считает 
Андрей Верников, заместитель ге-
нерального директора по инвести-
ционному анализу ИК «Церих кэпи-
тал менеджмент». Эксперт поясня-
ет, что большинство частных ин-
весторов не имеют больших акти-
вов. «Наибольший шанс выиграть 
на бирже — у трейдера, который 
может на долгое время забыть о за-
инвестированных в акции деньгах. 
Например, на пять лет. Только в та-
ком случае можно принимать гра-
мотные решения по покупке и про-

даже акций на бирже. Если деньги 
нужны через три месяца на обуче-
ние, то толку не будет»,— резюми-
рует господин Верников.

О росте популярности биржевых 
инвестиций в регионах говорит тот 
факт, что практически все значи-
мые игроки представлены на юге 
России, а некоторые имеют цент-
ральные офисы в южных мегапо-
лисах (Ростове-на-Дону, Краснода-
ре). Эксперты отмечают возросший 
интерес к структурным инвестици-
онным продуктам (СП): в 2015 году 
объем продаж СП вырос более чем 
на 20%. Вошедший в арсенал инвес-
тиционных инструментов год назад 
индивидуальный инвестиционный 
счет (ИИС) сегодня предлагают сво-
им клиентам многие банки и инвес-
тиционные компании. Так, за 2015 
год было открыто 89 600 ИИС. 

Проблемный «Форекс»
Если фьючерсы и опционы могут 
испугать неискушенного игрока 
уже своими названиями, то с куп-
лей-продажей валюты все кажет-
ся предельно ясным. На валютную 
биржу граждане выходят как че-
рез специалистов, так и самостоя-
тельно. Услугами форекс-дилеров, 
по оценкам аналитиков, пользуют-
ся порядка 460 тыс. россиян. При-
мерно такое же количество выхо-
дит на валютную биржу самостоя-
тельно. Сложность с оценкой мас-

штабов валютного трейдинга состо-
ит в том, что биржа традиционно не 
раскрывает данные по количеству 
счетов в валютной секции. «Форекс» 
одновременно является и наиболее 
проблемным сегментом трейдин-
га. Первая проблема — в кажущей-
ся легкости. «Многим начинающим 
трейдерам при первом выигрыше 
кажется, что они поймали жар-пти-
цу за хвост и все умеют,— рассказы-
вает Андрей Верников.— Они на-
чинают вести себя самоуверенно  
на бирже и проигрывают большие 
деньги. Кстати, опыт нашей компа-
нии показывает, что начинающие 
приходят учиться в учебный центр 
только после серьезных проигры-
шей. Изначально „все глядят в На-
полеоны“ и учиться не хотят».

Вторая проблема лежит в юри-
дической плоскости. Основной 
объем валютных торгов проходит 
через большое количество форекс-
компаний, деятельность которых  
до последнего времени практичес-
ки не регулировалась. «Большинст
во таких компаний зарегистриро-
вано за пределами России, что сво-
дит к минимуму возможность эф-
фективно защитить интересы кли-
ента в случае возникновения спор-
ных ситуаций,— поясняет Конс-
тантин Иванов, сооснователь соци-
альной сети для трейдеров Trading
View.— А таких ситуаций 
возникает множество. 

— тенденции—

По оценкам самих участников 
рынка, российская банковс-
кая система прошла пик кризи-
са: наблюдается приток капита-
ла в банковскую систему, вырос-
ла ликвидность, ЦБ снизил клю-
чевую ставку на 0,5 п. п. На Юге 
ситуация выглядит даже лучше, 
чем в целом по стране, за счет 
развитого АПК.

Банки выучили уроки
В 2016 году банковский рынок нако-
нец начал расти. Отчетность банков 
за первые четыре месяца 2016 года 
позволяет сделать вывод о постепен-
ном улучшении ситуации в отрасли. 
Суммарная прибыль банков за этот 
период составила 167 млрд руб. про-
тив убытка 17 млрд руб. в январе-ап-
реле 2015 года. «Банковская система 
демонстрирует улучшение ликвид-
ной позиции. В апреле банки сокра-
тили объем заимствований у ЦБ РФ 
с 4,1 трлн руб. до 3,1 трлн руб. (–961 
млрд руб.). В том числе задолжен-
ность по операциям в рублях сокра-
тилась с 2,9 трлн руб. до 2,1 трлн руб. 
Задолженность по привлечению ва-
лютного фондирования снизилась 
до $15,8 млрд. Доля средств ЦБ в пас-
сивах снизилась до 3,9%. Тогда как в 
пик кризиса, в декабре 2014 года, за-
долженность банков перед ЦБ вырас-
тала до 9,3 трлн руб., что формирова-
ло 12% пассивов банков,— приводит 
статистические данные Дмитрий Мо-
настыршин, главный аналитик груп-
пы анализа долговых рынков ПАО 
«Промсвязьбанк».— Улучшение лик-
видной позиции банков обеспечива-
ет приток средств клиентов при мед-
ленном росте кредитного портфеля». 

Директор Ростовского региональ-
ного филиала АО «Россельхозбанк» 
Игорь Пятигорец подтверждает, что 
с начала года наметилась четкая тен-
денция увеличения объема капита-
ла, поступающего в банковскую сис-
тему. «Приток средств наблюдается 
как в корпоративном, так и в рознич-
ном сегментах. Рост ресурсной базы 
позволяет судить о том, что пробле-
мы банковского сектора, связанные 
с ликвидностью, в основном прой-
дены. Хотя о полной стабилизации 
говорить пока рано»,— подчеркива-
ет эксперт. В числе не решенных по-
ка проблем Артур Алексеев, замести-
тель председателя правления банка 
«Кубань кредит», называет не до кон-
ца расчищенные от «плохих» дол-
гов балансы, недорезервированные 
кредиты и ситуацию с несколькими 
среднекрупными банками, финан-
совое здоровье которых по-прежне-
му вызывает определенные сомне-
ния. При этом все участники рынка 
согласны с тем, что пик кризиса яв-
но пройден. 

Снизив в кризисной ситуации 
финансовые прибыли, банки из-
влекли важные уроки для дальней-
шей стратегии. «С конца 2014 года 
сформировались новые правила и 
принципы работы на рынке, бан-
ки определились с подходами к за-
емщикам, ужесточили требования, 
почистили и сбалансировали порт-
фели, оптимизировали бизнес-про-
цессы. Сегодня на рынке нет той не-
рвозности, которая была год-пол-
тора назад. И у банков, и у боль-
шинства качественных клиентов 
есть четкое понимание происходя-
щего»,— поясняет управляющий 
филиалом АКБ «Фора-
банк» в Ростове-на-Дону, 

Финансовая 
оттепель
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