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— рейтинг —

Генерация рисков неизбежно 
приводит к постепенному вымы-

ванию инвестиционного потенциала даже 
самых крупных регионов. Пока этот про-
цесс идет не слишком интенсивно, но пер-
вые его признаки уже заметны. В нынеш-
нем рейтинге снизили инвестиционный 
потенциал традиционные лидеры: Москва 
(практически минус 0,7% — для такого сла-
боволатильного показателя, как потенци-
ал, это очень серьезное падение) и Тюмен-
ская область (– 0,1%). И в столице, и в Тю-
менской области падение главным обра-
зом связано с сокращением поступлений от 
торговли нефтегазовыми ресурсами (в сто-
лице, как уже отмечено выше, расположе-
ны штаб-квартиры большинства гигантов  
ТЭКа). На снижении потенциала Москов-
ской области (– 0,14%) прежде всего сказа-
лось падение оборотов оптовой торговли 
на 12,2%. Учитывая, что на столичную агло-
мерацию приходится 46% всего оборота оп-
товой торговли страны, масштабы падения 
действительно существенные.

Пушки и масло
В этом выпуске рейтинга наилучшую дина-
мику с точки зрения минимизации рисков 
демонстрируют регионы с развитыми хи-
мическими и нефтехимическими производ-
ствами. Специфика отрасли позволяет ей в 
равной мере использовать все преимуще-
ства девальвации рубля как за счет увеличе-
ния эффективности экспорта, так и в резуль-
тате повышения ценовой конкурентоспо-
собности отечественных химикатов на вну-
треннем рынке. Лидером рейтинга по ди-
намике снижения инвестиционного риска 
стала Кировская область, поднявшаяся сра-
зу на 21-ю позицию в результате роста объе-
мов производства на Кирово-Чепецком хи-
мическом комбинате и в компании «Галопо-
лимер», сопровождавшегося высокими по-
казателями в сельскохозяйственном произ-
водстве (+ 9,1% к прошлому году), что суще-
ственно стабилизировало финансовую и со-
циальную сферы региона.

Однако в среднесрочной перспективе ос-
новными претендентами на роль главных 
драйверов экономического роста являют-
ся агропромышленный комплекс и оборон-
ная промышленность.

В АПК обоснованность подобных расче-
тов частично подтвердилась: рост объемов 
производства в 2014 году составил 3,5%. Тем 
не менее воспользоваться ситуацией, свя-
занной с введением в начале августа 2014 го-
да продовольственных контрсанкций, смог-
ли лишь регионы со значительно недозагру-
женными мощностями в пищепроме. Сре-
ди них наиболее заметное продвижение в 
рейтинге инвестрисков продемонстрирова-
ли Брянская область (рост на 15 мест) и Став-
ропольский край (плюс семь позиций).

Более масштабный рост в АПК потребу-
ет дополнительных инвестиционных вло-
жений и, главное, времени, поскольку ин-
вестиции в село, как правило, длинные. Так, 
за январь—октябрь 2015 года в среднем по 
России рост физических объемов сельхоз-
производства оказался на уровне 1,8%. Пока-
затели, опережающие средние, по данным 
за три квартала нынешнего года, лишь у от-
дельных регионов: Ростовской (+ 9,2%), Там-
бовской (+ 7%), Рязанской (+ 4,4%) областей 
и некоторых других. Тогда как в традицион-
ных аграрных лидерах — Белгородской об-
ласти, Краснодарском, Ставропольском и Ал-
тайском крае — наблюдается снижение тем-
пов производства пищевой продукции. Су-
щественным ограничителем для дальней-
шего быстрого развития сектора является от-
сутствие дешевых кредитных ресурсов при 
сильном подорожании сельскохозяйствен-
ной техники, а также таких труднозаменя-
емых за короткое время позиций импорта, 
как селекционные семена, племенной скот, 
многие виды агрохимикатов и пр. Тем не ме-
нее высокие темпы инвестиционных вложе-
ний в село и пищепром (например, в Белго-
родской области сразу на 31,7% за январь—ав-
густ нынешнего года) дают надежду на то, что 
в среднесрочной перспективе АПК опять смо-
жет стать драйвером роста в ряде регионов.

После принятия в 2011 году рассчитан-
ной на десять лет программы перевооруже-
ния стоимостью 20 трлн руб. чрезвычайно 
значимым фактором роста региональных 
экономик стали инвестиции в оборонно-
промышленный комплекс. Только в 2014 го-
ду гособоронзаказ составил 1,6 трлн руб., 
что в номинальном выражении 
на 18,5% больше, чем годом ранее.

Затяжной прыжок
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Рейтинг инвестиционной привлекательности регионов 
России традиционно строится на основе официальной 
информации Росстата и статистики федеральных 
ведомств: Минфина, Банка России, Минсвязи, МВД и 
Минприроды.

Инвестиционная привлекательность в рейтинге 
оценивается по двум параметрам: инвестиционный 
потенциал и инвестиционный риск. Потенциал показы-
вает, какую долю регион занимает на общероссийском 
рынке, риск — какими могут оказаться для инвестора 
масштабы тех или иных проблем в регионе. Суммар-
ный потенциал состоит из девяти частных: трудового, 
финансового, производственного, потребительского, 
институционального, инфраструктурного, природ-
но-ресурсного, туристического и инновационного. 
Интегральный риск — из шести частных рисков: фи-
нансового, социального, управленческого, экономиче-
ского, экологического и криминального. Вклад каждого 
частного риска или потенциала в итоговый индикатор 
оценивается на основе анкетирования представи-
телей экспертного, инвестиционного и банковского 
сообществ. В рейтинге использовались статистические 
данные по состоянию на 1 января 2015 года.
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