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Плюс 200
Нынешний рейтинг крупнейших 
компаний России — самый предста-
вительный за все время составле-
ния: число его участников возросло 
с 400 до 600. Причины, побудившие 
нас второй раз за более чем 20-лет-
нюю историю рейтинга серьезно 
расширить список (напомним, что 
до 2004 года в рейтинг входили 200 
промышленных лидеров, а в послед-
ние десять лет — 400 крупнейших 
компаний всех отраслей экономи-
ки), очевидны.

За последнее десятилетие цена 
«входного билета» в клуб ведущих 
корпораций России выросла в 6,4 ра-
за (выручка компании, занимавшей 
в прошлом году 400-ю позицию рей-
тинга, составляла $577 млн против 
$90 млн в 2004 году), намного обго-
няя динамику роста долларового эк-
вивалента номинального ВВП Рос-
сии, увеличившегося в 4,8 раза.

Таким образом, вне рейтинга по-
степенно образовывался новый, до-
вольно весомый пласт компаний, 
которые и по масштабу деятельнос-
ти, и по своей роли в отраслях по 
праву могут отнести себя к крупному 
бизнесу. Пришло время включить их 
в рейтинг.

В результате суммарная выручка 
компаний из списка RAEX-600 (с 
2015 года рейтинг будет выходить 
под этим брендом) в 2014 году дости-
гла 60 трлн руб., или $1,6 трлн, со-
ставляя по отношению к ВВП 85,6%.

Конечно, на глобальном фоне рос-
сийский крупный бизнес пока вы-
глядит не слишком убедительно. В са-
мый авторитетный международный 
рейтинг Fortune Global 500 по итогам 
2014 года попало всего пять отечест-
венных компаний: «Газпром» (26-е 
место в FG-500 и 1-е место в RAEX-600), 
ЛУКОЙЛ (43-е и 2-е место соответст-
венно), «Роснефть» (51-е и 3-е), Сбер-
банк (177-е и 4-е) и ВТБ (404-е и 7-е). 
Правда, в рейтинге есть еще две ком-
пании, по выручке соответствующие 
мировому рейтингу с его нижней 
границей отсечения $23,7 млрд, но в 
Fortune Global 500 не попавшие: РЖД 
($46,5 млрд, 5-е место в RAEX-600) и го-
скорпорация «Ростех» ($25,0 млрд, 6-е 
место в RAEX-600).

А вот в европейском антураже 
российские лидеры выглядят куда 
эффектнее. По крайней мере если го-
ворить о Центральной Европе. Если 
бы наши компании включались в 
список Deloitte Central Europe Top 

500 (сейчас там присутствуют пред-
ставители Восточной Европы, При-
балтики и Украины), то вытеснили 
бы из него три четверти его нынеш-
них фигурантов, уверенно занимая 
первые шесть строчек этого гипоте-
тического рейтинга.

Узнаваемые герои
Понятно, что главными бенефициа-
рами расширения списка стали оп-
товики. Они и ранее лидировали по 
количеству представленных в рей-
тинге компаний, но в текущем году 
их численность возросла более чем в 
два раза. Второе место по числу но-
вичков заняли компании ритейла, 
увеличившие свое представительст-
во с 42 до 58 корпораций. Причем 
речь не только о традиционных роз-
ничных сетях, но и о компаниях, 
специализирующихся на интернет-
торговле. Появление корпораций 
этого сектора в списке мы предска-
зывали еще год назад. И вот теперь в 
нем оказались «Юлмарт», интернет-
магазин сети «Техносила» («Бизне-
спро»), интернет-магазин одежды, 
обуви и аксессуаров «Вайлдберриз», 
причем последнему удалось пока-
зать один из рекордных для отрасли 
темпов роста: его выручка в 2014 го-
ду увеличилась на 74,6%.

Рейтинг пополнился компания-
ми, представляющими сразу не-
сколько новых отраслей, например 
структурами, работающими в сфере 
рекламы, аудита и консалтинга, ком-
мерческой недвижимости и инду-
стрии развлечений. Отрадно, что 
среди «новичков» оказалась и такая 
отрасль, как интернет-сервисы. Если 
в прошлом году интернет-компании 
были представлены в рейтинге од-
ним «Яндексом», то в RAEX-600 ком-
панию ему составили Mail.Ru Group 
и Google. Причем компании этой от-
расли оказались среди лидеров рей-
тинга по динамике роста выручки 
(рост к 2013 году на 24,4%).

Заметно усилили свое присутст-
вие строительный сектор и машино-
строение, делегировавшие в список 
по 14 новых компаний. Впрочем, 
главная новость машиностроитель-
ного сегмента списка никак не связа-
на с расширением числа его участни-
ков. В этом рейтинге у отрасли поя-
вился новый лидер, сразу занявший 
место в первой десятке RAEX-600. 
Лавры крупнейшей машинострои-
тельной компании России теперь, 
похоже, надолго будут принадлежать 
госкорпорации «Ростех». Согласно 
данным, впервые предоставленным 

компанией для участия в рейтинге, 
ее консолидированная выручка в 
2014 году составила 964,5  млрд руб., 
гарантировав ей шестое место. Сегод-
ня госкорпорация контролирует 
крупные активы в оборонке и гра-
жданском машиностроении. Поэто-
му появление госкорпорации «Ро-
стех» привело к исключению из рей-
тинга входящих в ее состав таких его 
старожилов, как, например, КамАЗ и 
«Оборонпром».

Доход имеет значение
Суммарные доходы 600 крупней-
ших компаний России выросли в 
2014 году на 13,1%, что почти в полто-
ра раза выше показателя роста обо-
рота всех компаний России. Отрад-
но, конечно, что крупный бизнес 
остается самым динамичным сег-
ментом экономики. Однако от из-
лишнего оптимизма стоит воздер-
жаться. Если скорректировать этот 

показатель на величину инфляции, 
составившей, по данным Росстата, в 
2014 году 11,4%, то речь может идти 
скорее о стагнации. Если же принять 
во внимание ослабление рубля (за 
2014 год средний курс доллара вы-
рос на 21%), то термин «спад» приме-
нительно по крайней мере к валют-
ному эквиваленту выручки круп-
нейших компаний становится более 
уместным.

Похоже, именно девальвация ру-
бля стала основным драйвером, по-
зволившим сохранить положитель-
ные темпы роста рублевой выручки 
в крупнейшей отрасли RAEX-600 — 
нефтяной и нефтегазовой промыш-
ленности (на ее долю приходится 
почти 30% совокупного дохода в це-
лом по рейтингу). Номинальный 
темп прироста выручки компаний 
отрасли составил в 2014 году 14%. 
Однако позитивную динамику ва-
лютных доходов из основных игро-

ков удалось сохранить только ЛУ-
КОЙЛу. Долларовый оборот «Газпро-
ма» в 2014 году упал на 19,3 млрд, 
«Роснефти» — на 4,2 млрд. В нынеш-
нем году пике нефтяных цен серьез-
но обострит ситуацию. По данным 
за первое полугодие, валютная вы-
ручка сократилась уже у всей трой-
ки лидеров, а пересчитанные в ру-
бли доходы явно растут лишь у ЛУ-
КОЙЛа (+14,2% к первому первому 
полугодию 2014 года). Поддержива-
ющим фактором для этой компании 
является ее большая ориентирован-
ность на нефтепереработку: около 
70% выручки формируется за счет 
продажи нефтепродуктов за рубе-
жом и в России. А вот компании, чей 
бизнес завязан в основном на пря-
мой экспорт нефти и газа, вынужде-
ны довольствоваться куда более 
скромными показателями: выручка 
«Газпрома» в рублях за первые шесть 
месяцев 2015 года выросла всего на 
1,4%, у «Роснефти» и вовсе сократи-
лась на 8%. На этом фоне куда уве-
реннее себя чувствуют независимые 
нефтеперерабатывающие заводы. 
Например, доходы активно развива-
ющегося Антипинского НПЗ в 2014 
выросли сразу на 79,4%.

Крупным компаниям другого 
сырьевого сегмента рейтинга — 
черной металлургии — удалось по-
бороть прошлогодний спад дохо-
дов, однако похвастаться впечатля-
ющей динамикой они пока не мо-
гут. Выручка ведущих сталелитей-
ных корпораций из рейтинга выро-

сла в 2014 году всего на 11,2%. Как и 
в нефтянке, главным фактором ро-
ста рублевых доходов стало осла-
бление рубля. Впрочем, ускорение 
девальвации в 2015 году сможет се-
рьезно поправить финансовые по-
казатели отрасли. Хотя конъюнкту-
ра мировых рынков черных метал-
лов остается слабой, рост курса дол-
лара, скорее всего, компенсирует 
российским компаниям ценовые 
потери. Уже по данным за первые 
шесть месяцев 2015 года рублевые 
обороты «Северстали» и НЛМК вы-
росли более чем на 30%. Что же каса-
ется цветной металлургии, то уже в 
нынешнем рейтинге динамика до-
ходов отрасли (+22,2%) превышала 
средние по рейтингу показатели. А 
в следующем выпуске нашего спи-
ска цветная металлургия, вероятно, 
и вовсе станет одним из центров ро-
ста. «Русал», по данным за первое 
полугодие 2015 года, нарастил даже 
валютную выручку, а в рублях его 
доходы выросли почти на 80%. Ру-
блевый эквивалент выручки «Но-
рильского Никеля», несмотря на 
14-процентное снижение валютно-
го оборота, за тот же период вырос 
более чем на 40%.

А вот в машиностроении деваль-
вация рубля, усиленная снижением 
потребительского и инвестиционно-
го спроса, стала мощным тормозом. 
В первую очередь это сказалось на ав-
томобилестроительных компаниях: 
в среднем их выручка со-
кратилась на 6,5%. 
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Частный фактор роста
Отраслевая структура рейтинга (по объему реализации)

Отрасль Количество Объем Объем реализации Доля  Темп  Объем Прибыль  Чистая 
 компаний реализации в среднем в суммарном прироста реализации до налогообложения прибыль 
  в 2014 году на компанию объеме (%) в 2014 году в 2014 году в 2014 году 
  (млн руб.) (млн руб.) реализации (%)  ($ млн) (млн руб.) (млн руб.)
Промышленность, всего 203 32391038,7 159561,8 54,0 12,7 839146,1 2434568,5 1582004,1

Нефтяная и нефтегазовая промышленность 29 17721267,7 611078,2 29,6 14,0 459100,1 2476572,6 1776796,8

Машиностроение 54 4144652,8 76752,8 6,9 7,0 107374,4 –36553,2 -4505,3

Черная металлургия 19 2725634,6 143454,5 4,5 11,2 70612,3 –145065,7 -221009,0

Электроэнергетика 19 2058831,5 108359,6 3,4 6,2 53337,8 127766,6 88313,6

Химическая и нефтехимическая промышленность 19 1510136,8 79480,9 2,5 15,3 39122,6 –85562,3 -78951,0

Цветная металлургия 8 1123998,1 140499,8 1,9 22,2 29119,2 71640,9 42566,1

Пищевая промышленность 21 1114532,3 53073,0 1,9 13,8 28873,9 14534,8 12961,8

Промышленность драгоценных металлов и алмазов 8 542201,1 67775,1 0,9 26,5 14046,7 –23181,5 -57800,6

Табачная промышленность 3 449480,6 149826,9 0,8 17,8 11644,6 46537,5 36493,3

Промышленность строительных материалов 6 302239,3 50373,2 0,5 15,2 7830,0 20663,6 16618,3

Угольная промышленность 5 294193,4 58838,7 0,5 9,3 7621,6 –37351,5 -32072,4

Лесная, деревообрабатывающая и целлюлозно-бумажная промышленность 4 153142,4 38285,6 0,3 19,8 3967,3 –15065,1 -12134,1

Фармацевтическая промышленность 4 133514,5 33378,6 0,2 -2,1 3459,0 25707,3 20371,8

Легкая промышленность 2 57449,5 28724,8 0,1 17,2 1488,3 6858,3 5200,6

Полиграфическая промышленность 1 44157,1 44157,1 0,1 2,3 1144,0 11032,2 8471,2

Урановая промышленность 1 15607,0 15607,0 0,03 -52,6 404,3 –23966,0 -19317,0

Оптовая торговля 123 5498314,3 44701,7 9,2 12,9 142443,2 107469,9 75833,5

Банки 41 5400714,8 131724,8 9,0 20,9 139914,9 387071,9 234035,6

Розничная торговля 58 4786381,4 82523,8 8,0 19,6 123999,5 196507,1 149958,0

Транспорт 31 4133961,5 133353,6 6,9 5,7 107097,6 –140016,1 -158718,8

Телекоммуникации и связь 10 1927082,1 192708,2 3,2 5,4 49924,4 184358,4 -7824,3

Энергосбытовая деятельность 17 1415753,1 83279,6 2,4 11,5 36677,7 31806,0 21439,7

Инжиниринг, промышленно-инфраструктурное строительство 32 1381042,2 43157,6 2,3 4,9 35778,3 49284,9 34213,6

Строительство 25 781997,1 31279,9 1,3 17,6 20258,7 28921,7 22774,3

Страхование 10 587264,9 58726,5 1,0 8,4 15214,0 22355,2 13913,6

Агропромышленный комплекс 13 485220,4 37324,6 0,8 32,1 12570,5 57171,7 56140,8

Информационные технологии 11 413118,0 37556,2 0,7 6,4 10702,6 1195,2 863,5

Сервисные компании 10 281349,9 28135,0 0,5 22,7 7288,9 34463,4 27798,6

Жилищно-коммунальное хозяйство 4 125093,8 31273,5 0,2 2,8 3240,8 –1764,7 -3069,1

Интернет-сервис 3 101107,8 33702,6 0,2 24,4 2619,4 89212,4 80975,6

СМИ 3 89470,4 29823,5 0,1 2,5 2317,9 2567,8 592,2

Многоотраслевые холдинги 1 68691,1 68691,1 0,1 24,0 1779,6 –981,3 -646,0

Упаковка 1 33734,8 33734,8 0,1 22,6 874,0 1051,5 705,9

Коммерческая недвижимость 1 18191,7 18191,7 0,03 11,4 471,3 –16989,5 -17111,5

Реклама 1 17111,1 17111,1 0,03 14,8 443,3 934,9 731,8

Сфера развлечений 1 16847,7 16847,7 0,03 0,6 436,5 493,1 447,8

Аудит и консалтинг 1 15658,7 15658,7 0,03 44,1 405,7 н.д. н.д.
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СУММАРНЫЙ ОБОРОТ КОМПАНИЙ RAEX-600 ЗА 2014 ГОД 
СОСТАВИЛ $1,6 ТРЛН   ИСТОЧНИК: РЕЙТИНГОВОЕ АГЕНТСТВО RAEX («ЭКСПЕРТ РА»).
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Рейтинг «Крупнейшие компании России по объ-
ему реализации продукции» (RAEX-600), подго-
товленный для ”Ъ“ агентством RAEX (”Эксперт 
РА“), свидетельствует о том, что крупный бизнес 
переходит в фазу полномасштабного кризиса. 
Уровень инвестиционной активности упал до 
минимальной за последнее десятилетие от-
метки. Единственным сегментом рейтинга, 
вступившим в фазу роста, стал АПК. Наиболь-
шую динамику и эффективность показывают 
частные компании. 
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Источник: рейтинговое агентство RAEX («Эксперт РА»)


