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ИмПОРТОзАмЕщЕНИЕПРямАя РЕЧь

ИмПОРТОзАмЕщЕНИЕ

ИНвЕСТИцИИ в ИзМЕНИвшИхСя 
РЕАлИях в СвЕТЕ ПОСлЕдНИх СОБыТИЙ НА ГЕОПОлИТИЧЕ-
СКОЙ АРЕНЕ в РОССИЙСКОЙ ЭКОНОМИКЕ НАБлюдАЕТСя СПАд ИН-
вЕСТИцИОННОЙ АКТИвНОСТИ. НЕСМОТРя НА ТО, ЧТО влАСТИ дАлИ 
УСТАНОвКУ НА ИМПОРТОзАМЕщЕНИЕ, А ТАКжЕ РАзвИТИЕ И РАСшИ-
РЕНИЕ вНУТРЕННЕГО ПРОМышлЕННОГО ПРОИзвОдСТвА, ПОТЕНцИ-
АльНыЕ МЕждУНАРОдНыЕ ИНвЕСТОРы НЕ СПЕшАТ вКлАдывАТь 
СвОИ дЕНьГИ в БюджЕТ СТРАНы, ОБъяСНяя ЭТО выСОКИМИ РИС- 
КАМИ. ЭКСПЕРТы ПОлАГАюТ, ЧТО НЕОБхОдИМО в КОРОТКИЕ СРОКИ 
КОМПЕНСИРОвАТь ПОТЕРю зАПАдНых ИНвЕСТИцИЙ, ПРИвлЕКАя 
ФИНАНСИСТОв Из АзИИ. тАтьянА дятел 

По оценке заместителя руководителя отде-
ла региональных исследований рейтинго-
вого агентства RAEX («Эксперт РА») Анны 
Столбовой, инвестиции в основной капитал 
России сокращаются второй год подряд. 
Так, в 2014 году вложения снизились на 
2,7%, в январе — феврале 2015 года уже 
на 9,5% к соответствующему периоду. 

«В краткосрочной перспективе мы уви-
дим еще большее падение объема инвести-
ций, которое, согласно нашим прогнозам, 
может составить до 15–20%», — говорит 
она, уточняя, что сокращению вложений 
будут способствовать плохая динамика на 
рынках и низкая доступность финансовых 
ресурсов. Она напоминает, что сейчас фак-
тически оказались закрыты рынки внешних 
заимствований, стоимость внутренних кре-
дитов выше текущей доходности компа-
ний, объем собственных средств компаний 
сжимается под давлением необходимости 
погашения внешних задолженностей (в ус-
ловиях, когда нет возможности дешево ре-
структуризировать долг). В итоге это может 
привести к тому, что для развития регионов 
России повысится значимость бюджетных 
средств, которая и так составляет 19% в 
общей структуре.

ТОЧкИ РОСТА Драйвером для роста инве-
стиций может стать курс на импортозаме-
щение, но пока что он наблюдаются в очень 
ограниченном числе отраслей, например, 
в агропромышленном комплексе. Это, по 
мнению аналитика компании RoboForex  
Андрея Гойлова, объясняется тем, что с сек-
тора сельского хозяйства, пожалуй, проще 
всего начать программу полноценного им-
портозамещения — в России именно этот 
сегмент рынка имеет весь цикл производ-
ства и почти не зависит от иностранного 
сырья. Ко всему прочему, на продукцию 
есть полноценный круглогодичный спрос. 
По его расчетам, на российский сельско-
хозяйственный сектор удовлетворяет вну-
тренний спрос на 35–39%, но способен 
вдвое увеличить производство при условии 
доступа к недорогим кредитным линиям. 

«Для работы с сельским хозяйством и 
фермерством существует четкая государ-
ственная стратегия. Инвесторы приходят 
и частным образом: в Краснодарском крае 
год назад были заложены новые фруктовые 
сады, они принадлежат бизнесу с расчетом 
на внутренний сбыт. Объем инвестиций в 
сельское хозяйство в Ростовской области 

и Краснодарском крае вырос за последние 
десять месяцев в среднем на 20%», — при-
водит в пример эксперт.

Наиболее ярко тенденции импортозаме-
щения проявились в пищевой и химической 
промышленности, где сложившийся резерв 
свободных мощностей был мобилизован 
благодаря сокращению импорта при со-
хранении внутреннего спроса. В первом 
квартале 2015 года объем химического 
производства вырос на 6,7%, продуктов пи-
тания — на 3,5%, резиновых и пластмассо-
вых изделий — на 2,6%, приводит статисти-
ку директор аналитического департамента 
инвестиционной компании «Регион» Вале-
рий Вайсберг. 

Нина Козлова, управляющий партнер 
аудиторско-консалтинговой группы «Фин- 
экспертиза», считает, что на фоне сниже-
ния импорта быстро сумели отыграть сфе-
ры производства кожи и изделий из кожи, 
а также обуви — 169,7% по сравнению с 
предыдущим годом, на 148,6% вырос сег-
мент производства одежды, на 135,1% — 
текстильное и швейное производство.

В критически важных отраслях машино-
строения процесс импортозамещения еще 
не запущен. Для этого необходимы дополни-
тельные вложения в основные фонды. Ситу-
ацию обостряет спад потребления, что так-
же затрагивает реальный сектор экономики. 

Управляющий директор Prostor Capital 
Алексей Соловьев, подчеркивает, что чет-
кой позиции государства по поводу под-
держки отраслей, которые могут заменить 
импорт, пока нет. «Есть законы рынка, 
есть глобализация экономики, которые 
нельзя взять и обойти только потому, что 
есть 

”
позиция“ или 

”
распоряжение“. Как 

это ни парадоксально, но с точки зре-
ния состава действующих на российском 
рынке инвесторов ничего с наступлением 
кризиса не поменялось, структура рынка 
осталась той же. Изменения затронули ис-
ключительно количественные показатели: 
сократился объем вложений западных ин-
весторов, для которых Россия в силу гео-
политических рисков всегда была далеко 
не самым приоритетным объектом. А вот 
новых игроков из других сфер не прибави-
лось вовсе — ни внешних, ни внутренних», 
— отмечает он.

В ближайшее время бизнес будет рас-
плачиваться с существующими долгами, 
единогласно заявляют эксперты. При 
огромной роли геополитических рисков, 
которые предсказать довольно сложно, и 
резкой девальвации инвесторы не будут 
вкладывать свои средства в экономику 
страны. Рост инвестиций может наступить 
через три-четыре квартала, солидарны 
экономисты. ➔ 58
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50 ➔ юРИЙ БОРИСОВ,  
управляющий партнер  
IB Group:
— Всегда нужно оставаться оптимистами. 
Даже если дно станет горизонтом, его не 
следует отодвигать далее, чем на три ме-
сяца — вполне адекватный период плани-
рования в настоящих условиях. В ритейле 
ожидание нового витка развития в основ-
ном связано с 2016 годом, и ранняя теплая 
весна может стать дополнительным сти-
мулом при принятии положительных ре- 
шений.

мИхАИЛ ВОзИяНОВ,  
генеральный директор компании  
«юИТ Санкт-Петербург»:
— На мой взгляд, нижняя точка пережи-
ваемого спада в экономике будет пройде-
на в течение лета 2015 года. Анализируя 
различные макроэкономические показа-
тели и тенденции к их изменению, в том 
числе замедление темпов снижения ряда 
показателей, вполне можно ожидать, что 
мы уже осенью выйдем на некое «пла-
то». Российская экономика оказалась до-
статочно устойчива к внешним вызовам.  
Поэтому я склонен полагать, с высокой 
долей уверенности, что следующий год 
станет годом восстановления и возобнов-
ления экономического роста. 

дмИТРИЙ хОдкЕВИЧ,  
управляющий  
«ЛСР. Недвижимость — Северо-запад»:
— Самое сложное — работать в период 
резкого падения спроса, когда непонятно, 
как сильно просядет рынок, какие строить 
планы, на что ориентироваться? Однако 
сегодня нижняя точка кризиса пройдена. 
Участники строительного рынка должны 
были адаптироваться к новой ситуации 
и уже могут правильно рассчитать свои 
действия, поскольку рынок стабилизиро-
вался. Более того, мы уже чувствуем его 
оживление.

ГРИГОРИЙ АЛТухОВ,  
коммерческий директор  
ФСк «Лидер»:
— По строительной отрасли мы наблю-
даем постепенное выправление ситуа-
ции, которому во многом способствовало 
снижение ключевой ставки и запуск про-
граммы государственной поддержки ипо-
теки. Если в январе спад продаж отмечали 
все игроки рынка (составил он 25–30% по 
сравнению с прошлым годом), то уже с 
февраля ситуация начала выправляться. 
В феврале этому способствовали меры, 
принимаемые самими застройщиками, 
которые предлагали собственные скидки 
на ипотеку, «длинные» рассрочки, соб-
ственные программы кредитования поку-
пателей, а в середине марта новой опо-
рой рынка — в первую очередь, конечно, 
речь идет о жилье массового сегмента — 
стал запуск программы по господдержке  
ипотеки. 

ОЛьГА ПОНОмАРЕВА,  
вице-президент  
Гк Leorsa:
— Я считаю, что кризис будет еще долгим, 
однако уже без резких взлетов и падений. 
Сейчас наступила фаза стагнации, после 
которой экономика еще долго будет на-
ходиться в «заторможенном» состоянии, 
восстановление будет проходить мед-
ленно и неравномерно. Предпосылок для 
резкого улучшения ситуации в ближайшее 
время я не вижу. ➔ 59

СЕЙЧАС РыНкИ ВНЕшНИх зАИмСТВОВАНИЙ ОкАзАЛИСь ФАкТИЧЕСкИ зАкРыТымИ, СТОИмОСТь ВНуТРЕННИх кРЕдИТОВ 
ВышЕ ТЕкущЕЙ дОхОдНОСТИ кОмПАНИЙ, А ОБъЕм СОБСТВЕННых СРЕдСТВ кОмПАНИЙ СжИмАЕТСя ПОд дАВЛЕНИЕм  
НЕОБхОдИмОСТИ ПОГАшЕНИя ВНЕшНИх зАдОЛжЕННОСТЕЙ
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