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Нефтегазовый сервис

— сотрудничество —

В конце января американская Schlumberger 
неожиданно заявила, что договорилась о 
приобретении 45,65% акций крупнейшей 
нефтесервисной компании России Eurasia 
Drilling (EDC). Сейчас ее основными совла-
дельцами являются гендиректор Александр 
Джапаридзе (30,2%) и Александр Путилов 
(22,4%). Стоимость сделки составит $1,7 мл-
рд, то есть $22 за GDR. Это на момент объяв-
ления о покупке на 80% превышало рыноч-
ную стоимость бумаг компании. В то же вре-
мя капитализация Eurasia Drilling сильно 
упала вместе с ценой на нефть. До обвала сы-
рьевых котировок в середине лета 2014 года 
GDR компании торговались по $33.

• Eurasia Drilling зарегистрирована 
на  Каймановых островах. Компания осу-
ществляет свою деятельность в России, 
странах СНГ и в Ираке. Основные производ-
ственные структуры Eurasia Drilling — бу-
ровая компания «Евразия» (БКЕ) и буровая 
компания «Евразия Шельф» («БКЕ Шельф»). 
Обе компании зарегистрированы в России. 
Чистая прибыль БКЕ по РСБУ в 2014 году со-
ставила 8,6 млрд руб. Ее основные заказчики 
в прошлом году — ЛУКОЙЛ (доля в портфеле 
компании — 69%) и «Газпром нефть» (23%). 
Доля заказов «Роснефти» составила 6%. В це-
лом в России БКЕ выполняла 21% от общего 
объема геологоразведочных работ. Компания 
специализируется на предоставлении услуг 
на суше. «БКЕ Шельф» работает на проектах 
ЛУКОЙЛа и англо-арабской Dragon Oil 
в  Каспийском море.

• Schlumberger основана в 1926 году, назва-
на по имени основателей — братьев Конра-
да и Марселя Шлюмберже. На данный мо-
мент является крупнейшей нефтесервисной 
компанией в мире. Зарегистрирована на Ни-

дерландских Антильских островах. Штаб-
квартиры компании расположены в Хьюсто-
не и Париже. Выручка компании в 2014 году 
 составила $48,58 млрд.
Schlumberger хорошо знакома с Eurasia 

Drilling. Еще в 2011 году компании обменя-
лись активами. В рамках сделки EDC полу-
чила буровые предприятия Schlumberger, 
а американской стороне достались ремонт-
ные структуры российской компании. Та-
ким образом, Schlumberger после покуп-
ки EDC фактически вернет свои мощности. 
В то же время сделка могла бы дать EDC до-
ступ к современным технологиям геолого-
разведки и добычи, от которых сейчас рос-
сийские компании отрезаны санкциями. 
Минфин США уже выпустил разъяснение, 

что ограничения на сервисные услуги рос-
сийскому нефтяному сектору не распро-
страняются на дочерние предприятия аме-
риканских компаний за рубежом, каким и 
стала бы EDC. Schlumberger смогла бы бес-
препятственно работать в России через но-
вую структуру. Объединенная компания мо-
жет занять половину российского нефтесер-
висного рынка.

Акционеры EDC уже одобрили сделку 
16 февраля. Планируется, что в ее рамках 
EDC выкупит свои бумаги у миноритариев 
за счет займа в $991 млн, предоставленного 
Schlumberger, и уйдет с Лондонской биржи, 
где ее GDR торгуются с 2007 года (free float со-
ставляет 30,67%). Делистинг был объявлен на 
23 февраля, но затем отменен. Когда он все-

таки будет проведен, компании конвертиру-
ют заем в акции EDC по цене $22 за акцию. 
Остальные 14,98% акций Schlumberger вы-
купит у основных владельцев и топ-менед-
жмента. Также Schlumberger получает опци-
он на покупку оставшихся акций EDC в те-
чение пяти лет с момента закрытия сделки.

После объявления о сделке котировки 
EDC выросли на 66,2%, до $20,2 за акцию. На 
конец прошлой недели стоимость акций со-
ставляла $17 за штуку. В Газпромбанке цену 
сделки называют достаточно высокой для 
Schlumberger практически без скидки за 
российский актив. Так, покупка проводится 
исходя из коэффициента EV/EBITDA в 5,5–5,7 
против аналогичного показателя при покуп-
ке Halliburton компании Baker Hughes в 6,2–
6,3. Кроме того, добавляет он, сделка про-
ходит в нефтесервисной индустрии, напря-
мую затронутой западными санкциями, от-
мечают эксперты.

Изначально закрыть сделку планирова-
лось в первом квартале 2015 года, но почти 
сразу стало очевидно, что это вряд ли удаст-
ся, так как сделкой заинтересовалась Феде-
ральная антимонопольная служба (ФАС). Ве-
домство 28 января направило Schlumberger 
запрос о покупке EDC, узнав о ней из СМИ. В 
частности, ФАС попросила дополнительную 
информацию о сделке, так как из имеющей-
ся ей не было не ясно, должна ли американ-
ская компания согласовывать сделку. 

Как поясняют юристы, формально по зако-
ну о конкуренции разрешение на первую 
часть сделки по покупке 46% акций EDC дейст-
вительно не требуется. Но по словам управ-
ляющего партнера юридической фирмы 
«Альянс / Тесситоре, Кузнецов и Петрова» Оле-
га Кузнецова, с 2011 года российское антимо-
нопольное законодательство прио-
брело более сквозной характер. 

— технологии —

Правительство, несмотря на падение цен 
на нефть, рассчитывает сохранить уро-
вень добычи нефти в России в 2015 году 
на рекордном уровне в 525–527 млн тонн. 
Сами НК сомневаются, что такое возмож-
но, и ожидают снижения производства 
примерно на 10%. Ситуация на мировом 
рынке, осложненная для России санкци-
ями, уже повлекла снижение инвестиций 
российских компаний в разведку и новые 
проекты. В этой ситуации наиболее оче-
видным путем для поддержания добычи 
является повышение нефтеотдачи, счи-
тают эксперты.

Правительственная комиссия по ТЭКу 
проведет заседание 27 марта, сообщил источ-
ник 

”
Ъ“. По его словам, на ней будут рассма-

триваться вопросы о биржевой торговле га-
зом, высокосернистой нефти, а также обсу-
ждаться состояние российской нефтедобычи. 
Официально повестка не раскрывается, но, 
отмечают собеседники 

”
Ъ“, речь может пой-

ти о влиянии мирового кризиса, перепроиз-
водства в США и падения цен на нефть на уро-
вень производства.

Сейчас в России добыча находится на ре-
кордном уровне в 526,7 млн тонн в 2014 го-
ду. Примерно столько планируется добыть в 
текущем году. Однако, по словам вице-премь-
ера Аркадия Дворковича, это возможно толь-
ко при «разумных ценах на нефть» в $50–60 за 
баррель (сейчас — $55). Если цены на нефть 
будут ниже, то он не исключил падения до-
бычи нефти на 5%. В Минэнерго отмечали, 
что Россия ставит перед собой задачу удер-
живать объемы производства в 525–527 млн 
тонн и на более отдаленную перспективу — 
до 2030–2035 годов. Пока о росте цен на нефть 
или даже их сохранении на текущем уровне 
речь не идет. Так, по оценке Goldman Sachs 
Group, стоимость сырья на мировых рын-
ках может упасть на 20% в течение ближай-
ших шести месяцев. До этого цены, отмеча-
ют в Bloomberg, росли в связи с притоком ин-
вестиций в торгуемые индексные 
фонды, связанные с нефтью. 

Зачем «Роснефть» наращивает свои нефтесервисные активы |14

В российском правительстве два месяца не могут решить, должна ли американская Schlumberger получать разрешение 
на покупку 45,6% Eurasia Drilling. Напрямую закон этого не требует, но политизированность ситуации и антироссийские 
санкции все же заставили компанию подать ходатайство в ФАС. Служба, скорее всего, передаст его еще выше —  
в правительственную комиссию по иностранным инвестициям. Решение об этом должно быть принято до конца марта,  
но уже ясно, что сроки сделки затягиваются, а на рынке давно есть сомнения, что покупка вообще будет проведена.

Schlumberger не добурилась до России

Добыть 
любой ценой
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