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Тренд

BG попросил специалистов рассказать 
о причинах обвала рубля, о действиях, 
предпринимаемых Центробанком РФ, о 
том, какого курса рубля можно ожидать к 
концу 2014 года и что лучше всего делать 
со сбережениями. Никто не сомневается, 
что существуют внутренние и внешние 
факторы падения рубля к евро и доллару.

Алексей Михеев, эксперт инвестици-
онного департамента ВТБ24, указывает 
на то, что инфляция у нас в стране была 
выше, чем в странах Запада. «Естествен-
но, это привело к тому, что реальный курс 
рубля за последние 12  лет очень сильно 
укрепился. Номинальные доходы насе-
ления с 2000 года выросли в десять раз, 
реальные выросли в три раза. При неиз-
менном курсе рубля, который в среднем 
за последние 12  лет составлял около 
30  рублей по отношению к доллару, это 
означает, что население увеличило рас-
полагаемые доходы в валютах в десять 
раз. Люди покупают больше импортных 
товаров, доступность которых выросла, 
что, разумеется, негативно сказывается 
на торговом балансе страны. Импорт у 
нас вырос, торговый баланс ухудшился, а 

тенденция, когда ослабляется националь-
ная валюта, в первую очередь выгодна 
производителям», — рассуждает он.

Если говорить о внешних факторах, то 
падение валюты, которое началось в конце 
прошлого года, — не только российская 
специфика. Аналогичная тенденция на-
блюдается на валютных рынках развива-
ющихся стран. Например, лидер падения 
по итогам прошлого года — аргентинский 
песо, падение которого составило 30%. 
Курс бразильского реала в 2013 году упал 
на 15%, индийской рупии — на 12%. Кро-
ме того, схожие тенденции наблюдаются и 
в развитых сырьевых странах. Например, 
австралийский доллар в 2013 году упал на 
14%, а российский рубль за тот же срок 
только на 7,6%. Австралийский доллар 
упал больше, чем рубль, в два раза. Ка-
надский доллар в прошлом году упал на 
7%. Таким образом, даже развитые стра-
ны демонстрируют падение курса своих 
национальных валют к американскому 
доллару. 

Господин Михеев отмечает, что эта 
тенденция продолжилась и в начале 
2014 года. «Сначала падали валюты раз-

вивающихся стран, потом добавились 
валюты развитых сырьевых государств. 
Канадский доллар в январе упал еще 
на 5 процентов, российский рубль — на 
7  процентов. Этот процесс отражает 
глобальные изменения в мировой эконо-
мике, которые главным образом связаны 
с событиями, происходящими в эконо-
мике США. Мы помним, как доллар рос 
в кризис. Когда все плохо — все уходят 
в доллары, когда все хорошо и рисковые 
активы растут — начинается укрепле-
ние других валют. Но сейчас ситуация 
несколько изменилась. На мой взгляд, 
можно говорить о том, что экономика 
США и вслед за ней мировая экономика 
выходят из кризиса. Америка преодоле-
ла проблему дефицита — это очень су-
щественно», — говорит он.

Антон Захаров, управляющий портфе-
лем департамента финансовых рынков 
ОАО «Промсвязьбанк», обращает вни-
мание на то, что лучше сказать, что не 
ослабление рубля стало первопричиной 
ухудшения отношения инвесторов к рос-
сийским активам, а именно снизившийся 
интерес инвесторов к ним повлиял на по-

зиции рубля. «Неким спусковым крючком 
для продаж рубля как валюты страны с 
развивающейся экономикой стало реше-
ние ФРС взять курс на сворачивание по-
литики количественного смягчения. Затем 
поводом для продаж стал пересмотр мно-
гими своих оценок перспектив российской 
экономики, что с официальными данными 
также ухудшило настроения инвесторов в 
отношении рубля. В конченом итоге укра-
инский кризис подлил масла в огонь», — 
констатирует он. 

Наталья Байнина, управляющий 
Северо-Западным филиалом банка «Ин-
теза», утверждает, что основные послед-
ствия падения рубля связаны с ускорени-
ем роста цен на ряд импортных товаров, 
а также на отечественные товары, в про-
изводстве которых используется импорт-
ное сырье: «Также могут вырасти цены 
на некоторые услуги, например, на за-
рубежный туризм или авиаперевозки на 
международных линиях. Учитывая, что 
доля таких товаров и услуг не доминиру-
ет в структуре потребления населения, 
влияние этих факторов в целом будет 
ограниченным». ➔ 31

Не в рубле счастье  
Один из самых важных вопросов, волнующих как игроков и специалистов фи—
нансового рынка, так и простых обывателей, — что будет происходить с курсом 
рубля. Эксперты считают, что к концу 2014 года национальная валюта может до—
стигнуть значения 38–39 рублей за доллар. При этом банкиры советуют не пани—
ковать, а диверсифицировать валютные портфели сбережений. Ульяна Терещенко
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ПАРТНЕР ВЫПУСКА ОАО «БАНК «САНКТ-ПЕТЕРБУРГ»


