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Фонды

Фонды

Пайщики выбирают бережливость  
с начала 2013 года рынок коллективных инвестиций характеризуется Притоком 
средств Пайщиков. наибольшую доходность демонстрируют фонды, инвестиру—
ющие в телеком и высокие технологии. При этом участники рынка говорят  
о необходимости кардинальных изменений Правил игры. дАРья СиМОНОвА

Прошедший 2012 год нельзя назвать удач-
ным для рынка коллективных инвести-
ций. Подавляющее большинство ПИФов 
продемонстрировало доходность ниже 
уровня ставок по банковским депозитам, 
обогнать инфляцию, которая, согласно 
данным Росстата, составила 6,6%, смогли 
136 крупных фондов (стоимость чистых 
активов которых составляла не менее 
10 млн рублей).

Наталья Белова, эксперт по рынку кол-
лективных инвестиций и негосударствен-
ному пенсионному обеспечению отдела 
Investfunds ИА Cbonds, говорит, что луч-
шими по итогам 2012 года оказались фон-
ды потребительского сектора. «Первое 
место занял фонд 

”
Тройка Диалог — По-

требительский сектор“ (
”
Сбербанк Управ-

ление активами“) с доходностью +26,97%. 
Вторым оказался 

”
Альфа-Капитал Потре-

бительский сектор“ (
”
Альфа-Капитал“), 

результат которого не намного хуже: 
+26,8%. Доходность фондов обеспечили 
в основном акции компаний-ритейлеров, 
также можно отметить высокую роль 
фармацевтического сектора, компаний 
агропромышленного комплекса. Среди 
активов фонда 

”
Тройка Диалог — Потре-

бительский сектор“, показавшего наилуч-
шую динамику за 2012 год, были бумаги 
таких компаний, как 

”
Соллерс“ (+123%), 

”
Магнит“ (+69,4%), 

”
Протек“ (+66,3%), 

”
Авангард“ (+61%), 

”
Дикси“ (+38,8%) и 

”
М.Видео“ (+33,9%). Третьим стал от-

крытый фонд облигаций 
”
Промсвязь 

Облигации“ (
”
Промсвязь“) с годовой до-

ходностью +23,34%. В целом консерва-
тивные фонды показали очень неплохие 
результаты — средняя доходность равна 
8,43%, что сопоставимо со ставкой бан-
ков первой десятки, тогда как средняя 
доходность ПИФов, ориентированных на 
акции, составила всего 1,47%. Наиболее 
интересными инструментами среди об-
лигаций были ОФЗ и евробонды (доход-
ность последних за год превысила 20% 
в долларах). Рынок рублевых облигаций 
также сумел опередить рынок акций и ин-
фляцию», — говорит она.

По данным Investfunds ИА Cbonds, вни-
зу таблицы оказались фонды электро-
энергетики — паи большинства из них 
подешевели на 10–20%, в плюсе остался 
только «ТКБ БНП Париба — Российская 
электроэнергетика» («ТКБ БНП Париба 
Инвестмент Партнерс»), годовая доход-
ность которого составила 0,46%. Подвели 
своих вкладчиков и ПИФы, ориентиро-
ванные на металлургию и машинострое-
ние, — только три фонда из двенадцати 
закрылись выше нулевой черты, ставший 
лучшим в категории «Стоик — Металлур-
гия и машиностроение» (БФА) заработал 
7,27%.

«Размер оттока из фондов акций за 
2012 год составил 10,52 млрд рублей. 
Фонды облигаций сумели привлечь прак-
тически сопоставимую сумму — они по-
полнились на 10,28 млрд рублей. Однако 

необходимо отметить, что речь вряд ли 
может идти о рыночном привлечении, так 
как 9,84 млрд рублей из указанной суммы 
были внесены в ОПИФ 

”
Резервный“ (

”
До-

верительная инвестиционная компания“). 
Клиенты фонда связаны с АФК 

”
Систе-

ма“», — констатирует госпожа Белова.
Елена Зубрева, региональный руково-

дитель подразделения «Открытие Пре-
миум» по СЗФО филиала «Петровский» 
банка «Открытие», рассказывает, что с 
2009 года темпы роста количества ПИФов 
замедлились, кроме того, сократилась 
численность открытых фондов, тради-
ционно ориентированных на розничных 
инвесторов. «Вместе с тем количество 
закрытых ПИФов выросло почти на 8%. 
Фонды этого типа на российском рын-
ке коллективных инвестиций являются 
наиболее распространенными и состав-
ляют около 70% от общего количества  
ПИФов», — констатирует она.

Пайщики демонстрируют кон-
серватизм Инфляция за первые 
девять месяцев 2013 года составила 
4,7%. Индекс ММВБ снизился с 1474,72 
(28.12.2012) до 1462,82 (30.09.2013), по-
казав –0,8%. 

По словам госпожи Беловой, серьез-
ная «просадка» наблюдалась в середине 
июня, когда значения индекса опускались 
ниже отметки 1300 пунктов. «Однако к 
концу третьего квартала ситуация выров-
нялась. При этом 206 крупных розничных 
фондов за этот период сработали лучше 
индекса; 108 фондов обогнали инфля-
цию. Сейчас у нас есть возможность го-
ворить не об оттоке, а о притоке средств 
на рынок коллективных инвестиций. C 
начала 2013 года в открытые ПИФы по-
ступило 14,91 млрд рублей; правда, из 
интервальных фондов вывели 528,71 млн 
рублей. Розничные фонды акций совокуп-
но потеряли 5,3 млрд рублей, зато фонды, 
ориентированные на облигации, принес-
ли 21,1 млрд рублей. В условиях высокой 
волатильности на рынке пайщики выби-
рают консервативные, защитные инстру-
менты», — говорит она. 

Ирина Ступакова, аналитик ЗАО «УК 

”
Солид Менеджмент“», говорит, что в 

сентябре 2013 года, впервые за год, был 
зафиксирован отток средств в размере 
678 млн рублей. «Сейчас инвесторов ин-
тересует прежде всего сбережение своих 
средств. Таким образом, инвесторы пред-
почитают открытые фонды облигаций: 
только за третий квартал 2013 года в них 
было привлечено более 3,1 млрд рублей», 
— говорит она.

Константин Кирпичев, начальник 
департамента продаж и маркетинга  
УК «Райффайзен Капитал», указывает на 
то, что в целом рост рынка за январь — 
сентябрь 2013 года составил 0,8%.

«Приток средств в ПИФы длится уже 
много месяцев, причем пайщики отдают 
предпочтение фондам с консервативны-

Пайщики наконец-то Перестали убегать со своими деньгами из Фондов, но Продолжают выбирать защитные 
механизмы для сбережения своих средств
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