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Лизинг

— рейтинг —

Впервые после кризиса 2008 года ли-
зинговый рынок сокращается. При-
чиной снижения объемов рынка ста-
ло сокращение суммы сделок в же-
лезнодорожном сегменте в два раза, 
что, в свою очередь, обусловлено сни-
жением темпов развития экономики 
страны. Бизнес в этих условиях в пер-
вую очередь снижает инвестицион-
ную активность, сокращая спрос на 
приобретение новой техники и обо-
рудования, что сразу же отражается и 
на рынке лизинга. По данным Росста-
та, инвестиции в основной капитал 
за первое полугодие 2013 года сокра-
тились на 0,7% по отношению к пер-
вому полугодию 2012 года, в то вре-
мя как в первом полугодии 2012 года 
прирост к первому полугодию 2011 
года составлял 12,2%.

Объем новых лизинговых сделок 
в первом полугодии 2013 года сни-
зился на 17% (до 594 млрд руб.). При 
этом роль поддержки сыграл сегмент 
авиализинга — без его учета падение 
рынка составило бы около 32%. Со-
кращение рынка, очищенного и от 
сделок ж/д и от авиализинга, состав-
ляет 10,5%.

По словам Максима Агаджанова, 
генерального директора ЗАО «Газп-
ромбанк Лизинг», сокращение рын-

ка лизинговых продуктов было ожи-
даемо в связи с замедлением роста 
ВВП: по итогам первого полугодия 
2013 года прирост ВВП составил ме-
нее 1,7%. (в 2012 году этот показатель 
был на уровне 4,5%).

В структуре рынка по видам собс-
твенности произошли заметные из-
менения: доля государственных ли-
зинговых компаний (игравших при 
этом ведущую роль в железнодорож-
ном сегменте) сократилась на 15 п. п., 
доля остальных компаний, наращи-
вавших в этот период объемы сделок, 
существенно увеличилась.

Вслед за изменениями в структу-
ре сделок по типам компаний изме-
нилось и территориальное распреде-
ление новых сделок: доля Москвы со-
кратилась на 15 п. п., с 55% до 40%. Так-
же за первое полугодие 2013 года за-
метно усилились позиции Санкт-Пе-
тербурга (рост доли с 4,9% до 15,6%) и 
Уральского ФО (рост доли с 6% до 11%). 
Наибольший вклад в объем сделок в 
Санкт-Петербурге внесли компании 
«Сбербанк Лизинг» и «ВЭБ-лизинг» 
(поставка самолетов для компании 
«Трансаэро»). С точки зрения Макси-
ма Агаджанова, данное изменение 
определили крупнейшие лизинго-
вые компании, имеющие головные 
офисы в г. Москве, сократив внутрен-
ние инвестиции.

Тенденция снижения доли желез-
нодорожной техники, начавшаяся 
в 2012 году, сохранилась: в абсолют-
ном выражении объем сегмента (но-
вых сделок) сократился в два раза, а 
его доля снизилась с 55% до 34%. На-
иболее стремительный рост проде-
монстрировала авиатехника: ее до-
ля в новых сделках выросла с 2% до 
20%, лидерами сегмента стали «ВЭБ-
лизинг» (51 млрд руб. новых сделок) 
и «Сбербанк Лизинг» (41 млрд руб.). В 
частности, в состав сделок «Сбербанк 
Лизинга» вошел первый для компа-
нии (и крупнейший на рынке) конт-
ракт оперативного лизинга самоле-
тов: начато финансирование постав-
ки 12 судов Boeing 737–800. Доли гру-
зового и легкового автотранспорта 

также увеличились: в сумме они со-
ставили 21% нового бизнеса за пер-
вое полугодие 2013 года.

В целом по рынку за первое полу-
годие 2013 года сократились в объ-
еме 17 сегментов рынка по видам 
оборудования из 38 выделенных «Эк-
спертом РА» в рамках исследования, 
19 сегментов рынка продемонстри-
ровали положительные темпы при-
роста. «Сегодня в России нет таких се-
рьезных инфраструктурных проек-
тов, как подготовка к саммиту АТЭС 
и Олимпийским играм, для кото-
рых закупалось огромное количес-
тво дорожно-строительной техни-
ки,— комментирует Владимир Доб-
ровольский, директор по развитию 
бизнеса Государственной транспор-

тной лизинговой компании.— При 
этом техника, использовавшаяся на 
крупных стройках последних лет, 
выходит на рынок по более низкой 
цене, чем новая. Это обусловливает 
стагнацию сегмента лизинга дорож-
но-строительной и строительной тех-
ники. Также сложно оптимистично 
оценить ситуацию в логистике, что, 
естественно, тормозит развитие ли-
зинга автомобильной техники». По 
словам Максима Агаджанова, сниже-
ние доли железнодорожной техни-
ки в новом бизнесе также напрямую 
связано с общероссийской ситуаци-
ей. Грузооборот на железнодорожном 
транспорте упал на 3% и продолжа-
ет падать, но, несмотря на это, арен-
дная ставка на вагоны начала расти. 
Также на основных сегментах напря-
мую отразились общее сокращение 
инвестиций, отсутствие крупных ин-
фраструктурных проектов, кризис в 
угольной промышленности. 

«Ставки компаний-операторов на 
предоставление подвижного соста-
ва по итогам августа 2013 года не про-
демонстрировали резких падений. 
Проанализировав рынок, можно сде-
лать вывод, что сложный период це-
новой нестабильности пройден и 
предстоящее полугодие пройдет под 
знаком роста величины ставок,— от-
мечает эксперт.— Еще одним факто-

ром роста арендной ставки вагонов 
остается неопределенность ситуации 
в сфере продления срока службы ва-
гонов. Существует возможность раз-
вития такого сценария, когда эксплу-
атация старых вагонов будет крайне 
затруднительна, в связи с чем опера-
торам придется обновить, как мини-
мум, треть действующего парка».

В тройку лидеров рынка в пер-
вом полугодии 2013 года вошла ком-
пания «ТрансФин-М», при этом ком-
пания «Сбербанк Лизинг» поднялась 
с третьего на второе место. Крупней-
шей компанией по объему новых сде-
лок остался «ВЭБ-лизинг» — 96,4 мл-
рд руб. В совокупности на тройку ли-
деров пришлось около 40% всего объ-
ема нового бизнеса (37% — в 2012 го-
ду, 43% — в 2011-м, 41,1% — в 2010-м).

Концентрация на рынке в первом 
полугодии 2013 года значительно 
сократилась, вернувшись к уровню 
двухлетней давности: доля сделок 
крупнейшего лизингодателя в объ-
еме нового бизнеса составила 16,2% 
(в первом полугодии 2012 года— 
31%, в первом полугодии 2011 года — 
16%, в первом полугодии 2010 года— 
11,8%). Доля десяти крупнейших ком-
паний изменилась менее значимо: 
на них пришлось 63% новых сделок 
(в 2012-м — 67,4%, в 2011-м — 68,5%, в 
2010-м — 56,8%). 

Замедление инвестиционной ак-
тивности с начала текущего года и 
неопределенность дальнейшей эко-
номический ситуации обусловли-
вают преимущественно пессимис-
тичные ожидания участников рын-
ка в отношении его роста. «В 2013 
году при оптимистичном прогнозе 
мы ожидаем падения объема ново-
го бизнеса на 5–15% относительно 
уровня 2012 года»,— оценивает пер-
спективы рынка Андрей Коноплев, 
генеральный директор 
ОАО «ВТБ Лизинг».
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ОБЪЕМ НОВОГО БИЗНЕСА В ПЕРВОЙ ПОЛОВИНЕ 2013 ГОДА 
СОКРАТИЛСЯ НА 17%  (МЛРД РУБ.)   ИСТОЧНИК: «ЭКСПЕРТ РА» ПО РЕЗУЛЬТАТАМ АНКЕТИРОВАНИЯ ЛК. 
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СОКРАЩЕНИЕ СДЕЛОК В Ж/Д СЕГМЕНТЕ ПОВЛЕКЛО СНИЖЕНИЕ ДОЛИ ГОС-
КОМПАНИЙ В НОВЫХ СДЕЛКАХ   ИСТОЧНИК: «ЭКСПЕРТ РА» ПО РЕЗУЛЬТАТАМ АНКЕТИРОВАНИЯ ЛК. 

Доля новых сделок (%)
Независимые ЛК, компании при банках и производителях техники
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ГЕОГРАФИЧЕСКОЕ РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ОБЪЕМА НОВЫХ СДЕЛОК 
В ПЕРВОМ ПОЛУГОДИИ 2013 ГОДА   ИСТОЧНИК: «ЭКСПЕРТ РА» ПО РЕЗУЛЬТАТАМ АНКЕТИРОВАНИЯ ЛК. 
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В первом полугодии 
2013 года лизинговый 
рынок показал отри-
цательную динамику. 
Роль драйвера, а точ-
нее, поддержки рынка 
перешла от железно-
дорожного сегмента  
к авиационному.
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