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нефть и газ практика
инновации
Россия владеет минимум 
третью запасов одного из са-
мых инновационных и потен-
циально интересных газов 
в мире — гелия.

Используется гелий не толь-
ко для надувания шариков, а го-
раздо шире: в космической ин-
дустрии, медицинском обору-
довании, полупроводниках и 
т. д. Российский гелий с завода 
в Оренбургской области был ис-
пользован и при строительстве 
большого адронного коллайде-
ра. Жидкий гелий — это компо-
нент для производства таких 
уникальных приборов, как маг-
нитно-резонансный томограф, 
позволяющий проводить диа-
гностику путем сканирования 
внутренних органов. Гелий — 
это новое поколение дирижаб-
лей, способных доставлять гру-
зы в труднодоступные районы 
Восточной Сибири, это сырье 
для проведения научных опы-
тов в атомной энергетике.

Сейчас мировые потреб
ности в гелии (150 млн кубо-
метров в 2010 году) полностью 
покрываются за счет добычи 
в США и в меньшей степени — 
в России. Однако наука и тех-
нологии не стоят на месте, что 
обусловит дальнейшее повы-
шение спроса на этот вид сы-
рья в интервале от 2% до 4% в 
год. И уже сейчас нужно заду-
мываться об источниках пок-
рытия возрастающего спроса.

При наших запасах (по раз-
ным источникам, около 16 мл-
рд кубометров из 43 млрд кубо-
метров мировых запасов), если 
мы посмотрим на долю произ-
водства и потребления глобаль-
ного рынка, счет явно не в на-
шу пользу — 3,6% против 50% у 
США, 25% у Европы, остальное 
— у быстрорастущего рынка 
АТР. Катар и Алжир только не-
давно стали развивать гелие-
вую промышленность (после 
того как в процессе геологораз-
ведки газовых месторождений 
на территории этих стран бы-
ли открыты значительные за-
пасы сырья).

То есть доминирующим иг-
роком в течение длительного 
времени, контролирующим бо-
лее 50% мирового рынка гелия, 
остаются США. Здесь сосредото-
чены значительные запасы вы-
сококачественного газогелиево-
го сырья с концентрацией ге-
лия более 0,5%.

В 1960 году на основании За-
кона о гелии в США был создан 
федеральный резервный фонд 
этого сырья, управляемый аме-
риканским Горным бюро. Для 
этих целей в Клиффсайде на гра-
нице газонефтяного месторож-
дения Панхэндл-Хьюготон, рас-
положенного в Техасе, Оклахо-
ме и Канзасе, правительство вы-
делило территорию площадью 
11 тыс. акров. Горное бюро до-
бывало, очищало и накаплива-
ло гелий, а также (в дополнение 
к собственному производству) 
покупало его у частных добыва-
ющих компаний на основании 
долгосрочных контрактов, зака-
чивая приобретенное сырье в 
резервное хранилище. Компа-
нии, получившие возможность 
продажи неограниченного ко-

личества гелия правительству, 
инвестировали значительные 
средства в инфраструктуру по 
выделению гелия. На момент 
создания резерва оптимальный 
объем хранения был установ-
лен на уровне 1,2 млрд кубомет-
ров. В общей сложности на про-
ект было затрачено $1,4 млрд 
бюджетных средств.

В 1996 году Конгресс США 
принял Акт о приватизации ге-
лия, предписывающий бюро ос-
тановить операции по очистке 
сырья в 1998 году и продать Фе-
деральный резервный фонд ге-
лия к 1 января 2015 года. Соглас-
но закону, перерабатывающие 
заводы должны быть привати-
зированы, остающиеся в госу-
дарственной собственности 
запасы гелия, превышающие 
600 млн куб. футов (16 млн ку
бометров),— распроданы част-
ным компаниям.

Теперь посмотрим на наш 
потенциал. В европейской час-
ти страны газовые месторож
дения содержат незначитель-
ные объемы гелия — от 0,05% 
до 0,06%. Западные регионы, где 
сосредоточены месторождения 
с концентрацией гелия от 0,1% 
до 0,25%, к настоящему времени 
практически выработаны (это 
относится, в частности, к Сара-
товской области и Республике 
Коми). Тем временем месторож-
дения в Оренбургской области, 
где концентрация гелия в при-
родном газе составляет около 
0,025%, продолжают обеспечи-
вать этим ценным сырьем пот-
ребителей не только в России, 
но и за рубежом.

Гелиеносность природных 
газов в Предкавказье, Прикас-
пии, Западной Сибири, на Даль-
нем Востоке и территории Арк-
тической зоны незначительна 
(от 0,008% до 0,025%), что делает 
извлечение гелия на таких мес-
торождениях экономически не-
целесообразным.

Обладающие высокими ка-
чественными показателями га-
зогелиевые месторождения Рос-
сии сосредоточены в Восточной 
Сибири. Концентрация гелия 
здесь составляет 0,15–1,0%. Ос-
новными площадками с высо-
ким уровнем концентрации ре-
сурса являются Ковыктинское, 
Юрубчено-Тохомское, Собинс-
кое, Чаяндинское и Среднебо
туобинское месторождения.

Принимая во внимание 
мировой опыт, особенно опыт 
США, стоит серьезно задуматься 
об инвестировании в будущее. 
При достаточно сложном и во-
латильном мировом рынке 
спрос на гелий не может быть 
скачкообразным, как на рынке 
природного газа, и от этого про-
гнозирование его носит более 
последовательный характер. 

Андрей Разумов, 
Ernst & Young

Торговцы воздухом
Содержание гелия в природном 
газе Восточной Сибири
Месторождение	 Концентрация 	
	 гелия (%)
Ковыктинское	 0,28

Чаяндинское	 0,50

Юрубчено-Тохомское	 0,18

Среднеботуобинское	 0,20–0.,0

Собинское	 0,60

Источник: дайджест Gas industry in Russia  
(третий квартал 2006 года).
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Как следствие, аналитикам ИГ «Атон» 
результаты «Сургутнефтегаза» показались 
слабыми. Не в восторге от отчетности ком-
пании и Василий Танурков из ИК «Велес 
Капитал». По его мнению, публикация ре-
зультатов по МСФО может стать сильней-
шим драйвером переоценки компании 
в 2013 году в сторону снижения.

Совместный потенциал
«Башнефть» подала заявку на переофор
мление лицензии на месторождения 
имени Требса и Титова с «Башнефти» 
на совместное предприятие компании 
с ЛУКОЙЛом «Башнефть-Полюс». Ранее 
представители «Башнефти» сообщали, 
что ожидают одобрения переоформле-
ния лицензии до конца 2012 года.

Месторождения имени Требса и Титова 
— основной greenfield-проект «Башнефти». 
На плато объемы добычи, как ожидается, 

составят 33–44 млн бар в год в 2018–2023 го-
дах, что соответствует 25–30% объемов до-
бычи «Башнефти» на данный момент.

По словам аналитиков, переоформле-
ние лицензии даст «Башнефти» и ЛУКОЙЛу 
зеленый свет на разработку месторожде-
ния, что позволит реализовать потенциал 
проекта, который эксперты оценивают 
приблизительно в $3 млрд для «Башнефти».

Внеочередные $1,1 млрд
Совет директоров ЛУКОЙЛа рекомендовал 
акционерам на внеочередном собрании 
18 декабря принять решение о выплате ди-
видендов за первое полугодие 2012 года в 
размере 40 рублей за акцию. Общая сумма 
выплат составит $1,1 млрд, что соответст
вует 23% чистой прибыли компании за 
первое полугодие по US GAAP.

Владислав Метнев позитивно оценива-
ет намерение ЛУКОЙЛа осуществить пер-
вую в истории компании выплату проме-
жуточных дивидендов. По итогам 2012 го-
да, по оценкам аналитика, дивидендная 

доходность акций ЛУКОЙЛа превысит 
5%, что является приемлемым уровнем. 
Тем не менее эксперт напоминает о необ-
ходимости осторожного отношения к за-
планированным зарубежным инвестици-
ям ЛУКОЙЛа.

Одобряет решение ЛУКОЙЛа и Андрей 
Бородкин. По его словам, дивидендные 
выплаты за полугодие увеличат доверие 
к компании со стороны акционеров и ста-
нут важным показателем надежности вло-
жения в ее акции.

Юрий Когтев,  
Екатерина Курдюкова, RusEnergy

В составлении рейтинга принимают участие: 
Дмитрий Александров (IG UNIVER Capital),  
Денис Борисов (Номос-банк), Андрей Бородкин 
(ИФК «Солид»), Анна Знатнова (ИФК «Алемар»), 
Виталий Крюков (ИФД «Капиталъ»),  
Сергей Вахрамеев (ИФК «Метрополь»),  
Владислав Метнев (ФГ БКС), Елена Савчик,  
Вячеслав Буньков (ИГ «Атон»),  
Василий Танурков (ИК «Велес Капитал»).

Два капитана

стратегия
(Окончание. Начало на стр. 17)

Считалось, что до него оче-
редь дойдет когда-то в буду-
щем, по мере истощения га
зоносных горизонтов. Но эко-
номика проектов диктует не-
обходимость бурить глубже 
уже сейчас. И занимаются 
этим те же компании, кото-
рые арендовали участки с це-
лью добывать сланцевый газ 
из верхних горизонтов плея 
Marcellus.

СУГ на американском рын-
ке хоть биржевым товаром не 
является, тоже по цене сильно 
превосходит газ. СУГ использу-
ется как моторное топливо для 
автомобилей, как замена то-
почному мазуту, которым тра-
диционно отапливается «одно-
этажная Америка». Изобилие 
этого сырья привело к пере-
стройке нефтехимической 
отрасли. Все эти направления 
использования СУГ сейчас в 
США на подъеме. В результа-
те речь не только о движении 
США к энергетической само-
достаточности, но и об ожив-
лении в отдельных отраслях 
промышленности и в эконо-
мике в целом.

В Америке начинается га
зовый потребительский бум. 
Емкость американского рынка 
колоссальна, и сейчас опреде-
ляются будущие победители — 
те, кто сумеет подсадить на га-
зовую иглу наибольшее число 
потребителей/домохозяйств. 
Именно поэтому падение газо-
вых цен американские газови-
ки переживают не так болез-
ненно, как это часто представ-
ляется в России.

Важно понимать, что нефть 
(в том числе сланцевая) и СУГ 
— это разные продукты. Под 
сланцевой нефтью понимают 
высококачественную легкую 
нефть, содержащуюся, как и 
сланцевый газ, в залежах гли-
нистого сланца. Не следует пу-
тать сланцевую нефть с тяже-
лой битуминозной нефтью, 
которой пропитаны горючие 
нефтяные сланцы — это отде-
льная история, о которой сей-
час речи не идет.

В США бурением сланцевых 
горизонтов традиционно зани-
мались независимые буровые 
бригады. Именно они изна-
чально внедрили революцион-
ные технологии горизонталь-
ного бурения и множествен
ного гидроразрыва, которые 
обеспечили взрывной рост до-
бычи сланцевого газа. Но паде-
ние цен на газ и высокий уро-
вень нефтяных цен заставили 
буровиков искать новые точки 
применения своих техноло-
гий. И поскольку эти техноло-
гии совершенствовались от за-
лежи к залежи и от скважины 
к скважине, компаниям не со-

ставило труда приспособить 
их для добычи нефти из слан-
цевых залежей.

В августе 2011 года количес-
тво буровых установок, задейс-
твованных на проектах по до-
быче сланцевой нефти, впер-
вые за 18 лет превысило число 
газовых буровых установок.

В результате крупные слан-
цевые залежи, которые раньше 
вообще не рассматривались 
как потенциальный источник 
углеводородов, одна за другой 
обретают статус перспектив-
ных месторождений. Это уже 
произошло с залежью Bakken 
Shale, добыча нефти на кото-

рой растет высокими темпами. 
В результате сланцевая нефть 
из нетрадиционного ресурса 
быстро превращается в самый 
многообещающий. Исследова-
тельская компания EPRINC вы-
пустила доклад «The Bakken 
Boom: Введение в сланцевую 
нефть Северной Дакоты», в ко-
тором говорится, что добыча 
нефти на месторождении 
Bakken может превысить 
700 тыс. бар в сутки.

Технология, используемая 
для добычи сланцевого газа, 
теперь используется для добы-
чи нефти в разных штатах: на 
плее Monterey в Калифорнии, 
Eagle Ford в Техасе и главным 
образом на Bakken в Северной 
Дакоте.

Начальные дебиты
В Северной Дакоте нефть до
бывают уже 60 лет, но только 
за последние три года бум, слу-
чившийся в добыче сланцевой 
нефти, сделал этот штат четвер-
тым по добыче нефти в стране. 
Месторождение Bakken выхо-
дит за пределы Северной Дако-
ты: оно захватывает террито-
рию Монтаны, а также канадс-
ких провинций Саскачеван и 
Манитоба.

Для успеха в добыче сланце-
вой нефти сошлось несколько 
обстоятельств: прогресс в тех-

нологиях горизонтального бу-
рения и гидроразрыва пласта, 
высокие цены на нефть, низ-
кие цены на газ в США и геоло-
гические условия плея Bakken.

Геологическая служба 
США оценивает технически 
извлекаемые запасы на Bakken 
в 4,3 млрд бар нефти. По под
счетам компаний и специали
стов штата, запасы значитель-
но больше. Гарольд Хэмм, глава 
компании Continental Resour
ces, ставшей одним из пионе-
ров нефтедобычи в Северной 
Дакоте, оценивает извлекае-
мые запасы месторождения в 
24 млрд бар. По мнению госпо-
дина Хэмма, Северная Дакота 
скоро станет «американской 
Саудовской Аравией».

Начальные дебиты многих 
скважин превышают 2 тыс. бар 
в день, что подтверждает са-
мые оптимистичные оценки 
— это означает, что ресурсная 
база будет продолжать расти. 
Поэтому верхняя граница за
пасов месторождения, пока 
официально обозначенная 
как 10 млрд бар, может быть 
превышена.

Компании-мейджоры в не-
фтяной сланцевой революции 
в первом ее этапе в основном 
не участвуют — так же было, 
когда случилась сланцевая ре-
волюция в газодобыче. Малые 
и независимые компании спе-
шат на Bakken, чтобы застол-
бить участки и начать добычу. 
Уже арендовано большинство 
участков, поэтому новым иг-
рокам придется вступать в 
партнерство, создавать сов-
местные предприятия или 
перекупать малые компании, 
которые пришли раньше. Сде-
лок по слиянию и поглоще-
нию (M&A) уже в четвертом 
квартале 2010 года на плее 
Bakken было заключено на 
миллиарды долларов. Причи-
на понятна. При цене $100 за 
баррель и ежесуточной добы-
че в 2010 году 350 тыс. бар не-
фти месторождения Северной 
Дакоты стали очень привлека-
тельны. Пока добычу ограни-
чивает недостаточное разви-
тие трубопроводной инфра-
структуры, из-за чего достав-
ка местной нефти на крупные 
НПЗ затруднена.

Дальнейшее развитие неф
тедобычи на Bakken и других 
американских плеях будет за-
висеть от местных геологичес-
ких особенностей, от развития 
технологий, а также от государ
ственной политики. В Вашинг-
тоне отношение к нефтедобы-
че не всегда ровное — в началь-
ный период своего правления 
президент Обама сделал ставку 
на чистые и возобновляемые 
энергетические источники, а 
нефтяникам грозил отменой 

федеральных налоговых льгот, 
положенных им как отечест-
венным производителям.

Позднее Барак Обама пе
ресмотрел свои взгляды, пос-
кольку развитие добывающих 
отраслей — это отнюдь не толь-
ко вред окружающей среде, 
это еще и новые рабочие места, 
стимул для развития местной 
промышленности и инфраст
руктуры, роста ВВП. И в пред-
выборный период Барак Оба-
ма говорил об оживлении в 
отечественной нефтегазовой 
отрасли как о своей заслуге.

Анализ места
Добыча жидких углеводородов 
в США достигала пика в 1970 
году. Потом этот уровень был 
почти достигнут в 1985 году 
в результате роста добычи 
на крупных месторождениях 
Аляски. Затем наступил дол-
гий период спада. С 1986 до 
2008 год добыча падала каж-
дый год; за этот период паде-
ние составило 44%. В 2006 го-
ду США импортировали 60% 
потребляемой нефти. К концу 
2012 года добыча нефти в США 
будет на самом высоком уров-
не с 1998 года, а импорт будет 
самым низким с 1992 года, со-
ставив 41% от потребления.

Внутренняя добыча энерго-
носителей снижалась с начала 
1970-х, когда в США добывалось 
около 22 млн бар нефтяного эк-
вивалента в сутки. 45% добычи 
составляла нефть, 43% — при-
родный газ. Теперь, согласно 
анализу PFC Energy, при дости-
жении той же совокупной до-
бычи природный газ будет со-
ставлять 58%. Ранее компания 
Bentek Energy прогнозировала, 
что совокупная добыча нефти 
в США и Канаде превысит ре-
корд 1972 года к 2016 году.

Согласно предсказаниям 
PFC Energy, к 2020 году боль-
шая часть американских жид-
ких углеводородов будет добы-
ваться из сланца, а не на мес-
торождениях Мексиканского 
залива.

Неудивительно, что нара-
щивание запасов идет уско
ренными темпами. Бурение 
в США доказало дополнитель-
ные запасы жирного природ-
ного газа: в 2010 году было от-
крыто 33 трлн куб. футов но-
вых запасов газа. Это на 17% 
выше, чем за предыдущий год.

Доказанные запасы нефти 
и природного газа в 2010 году 
выросли в США на максималь-
ную величину с 1977 года — 
когда EIA начала публиковать 
эти данные. Доказанные запа-
сы сырой нефти и конденсата 
выросли почти на 3 млрд бар, 
превзойдя прирост прошлого 
года на 63%.

По прогнозу Wood Mac
kenzie, добыча сланцевой 
нефти вырастет с 1,6 млн бар 
в сутки в 2012 году до 4,2 млн 
бар в сутки к 2020 году. Это оз-
начает, что новые сланцевые 
плеи дадут больше нефти, чем 
сейчас добывают такие круп-
ные производители, как Иран 
и Канада.

Эксперты консалтинговой 
компании PFC Energy подсчи-
тали, что к 2020 году США ста-
нут мировым лидером по до-
быче нефти, газа и жидких га-
зовых фракций. Саудовская 
Аравия будет продолжать ли
дировать по добыче нефти, 
но Америка побьет прежний 
рекорд по совокупной добыче 
«скважинных углеводородов» и 
выйдет на первое место в мире.

Николай Иванов, фонд 
«Институт энергетики  
и финансов»

Американская сланцевая мечта
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Нефть в $/баррель Газ — $/mmbtu (примерно за одну тысячу кубических футов)
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