
№19 ЧЕТВЕРГ 28 АПРЕЛЯ 2011 ГОДА  /  КОММЕРСАНТЪ BUSINESS GUIDE  /  9  

ТИПИЧНАЯ СТРУКТУРА 
ФОНДА ВЕНЧУРНОГО 
КАПИТАЛА ЗА РУБЕЖОМ

ТИПИЧНАЯ СТРУКТУРА 
ФОНДА ВЕНЧУРНОГО 
КАПИТАЛА В РФ

Индивидуальные

ВК-партнеры

Доходы 

облагаются

налогами 

на уровне

индивидуальных

партнеров
Доходы облагаются

налогами на уровне

владельцев паев

Средства 

инвестируются

как доля или

долговой  капитал
Средства 

инвестируются

как долговой 

или акционерный

капитал

Партнеры получают

20% от прибылей

партнерства (после

возврата инвести-

рованного капитала)

Контроль и управление фондом:

неограниченная ответственность

за действие фонда
Контроль и управление фондом; 

в соответствии с правилами 

доверительного управления (ПДУ), 

которые регистрируются в ФСФР

Вносят капитал 

за долю в партнерстве; 

ответственностьограничена 

внесенными средствами;

получают 80% прибылей 

партнерства

Портфельная

компания

Управляющая

компания ВК
Управляющая

компания

Вносят капитал

в обмен за паи

в ЗПИФ

Портфельная

компания

Портфельная

компания

Общий партнер 

Внешние инвесторы,

корпорации,

пенсионные фонды,

индивидуальные

инвесторы, го
сударство,

иностранцы 

Внешние инвесторы,

корпорации,

пенсионные фонды,

индивидуальные

инвесторы, го
сударство,

иностранцы 

Ограниченный

партнер

Ограниченный

партнер

Ограниченный

партнер

Портфельная

компания

Портфельная

компания

Портфельная

компания

Владелец

паев

Ограниченный

партнер

Ограниченный

партнер

Управляющая компания 

получает вознаграждение

за управление фондом 

4% от прибыли (плату  

за успех) в соответствии 

с ПДУ

ВЕНЧУРНЫЙ ФОНД –

ПАРТНЕРСТВО 

С ОГРАНИЧЕННОЙ

ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ

ЗАКРЫТЫЙ ПАЕВОЙ

ИНВЕСТИЦИОННЫЙ

ФОНД

10 САМЫХ
ПЕРСПЕКТИВНЫХ

СЕКТОРОВ
ЭКОНОМИКИ 

(%)

35

ЗДРАВООХРАНЕНИЕ

ИНТЕРНЕТ

ПРОГРАММНОЕ 
ОБЕСПЕЧЕНИЕ

МОБИЛЬНЫЕ ТЕХНОЛОГИИ
И ТЕЛЕКОММУНИКАЦИИ

ЭЛЕКТРОНИКА

ЭНЕРГЕТИКА
И КОММУНАЛЬНЫЕ УСЛУГИ

КОМПЬЮТЕРНОЕ 
ОБОРУДОВАНИЕ

ПРОМЫШЛЕННОСТЬ
ПРОДУКТЫ И УСЛУГИ
ДЛЯ БИЗНЕСА

АВТОМОБИЛИ 
И ТРАНСПОРТ

29 9
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5

5

4
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РАСПРЕДЕЛЕНИЕ
ИНВЕСТИЦИЙ
ПО СЕКТОРАМ
ЭКОНОМИКИ

ЗА 2007–2011 ГОДА 
(%)

ПРОМЫШЛЕННОЕ
ПРОИЗВОДСТВО

ПРОМЫШЛЕННОЕ
ПРОИЗВОДСТВО

ИНФОРМАЦИОННЫЕ
ТЕХНОЛОГИИ

ИНФОРМАЦИОННЫЕ
ТЕХНОЛОГИИ

МЕДИЦИНА
И ФАРМАЦЕВТИКА

МЕДИЦИНА
И ФАРМАЦЕВТИКА

2007

2008

2009

2010

АЛЬТЕРНАТИВНЫЕ
ИСТОЧНИКИ ЭНЕРГИИ

АЛЬТЕРНАТИВНЫЕ
ИСТОЧНИКИ ЭНЕРГИИ

СТРОИТЕЛЬНЫЕ
МАТЕРИАЛЫ СТРОИТЕЛЬНЫЕ

МАТЕРИАЛЫ

41

УДЕЛЬНЫЕ
ГОДОВЫЕ ДОЛИ

ОБЩЕГО ОБЪЕМА
ИНВЕСТИЦИЙ

ФОНДОВ
С УЧАСТИЕМ
ОАО «РВК» 

(%)28

26 4 1

РАСПРЕДЕЛЕНИЕ
ИНВЕСТИЦИЙ
ЗА 2010 ГОД
ПО СЕКТОРАМ
ЭКОНОМИКИ 
(МЛН РУБ.)

РАСПРЕДЕЛЕНИЕ ИНВЕСТИЦИЙ 
ПО СЕКТОРАМ И ГОДАМ

1 396,66 52

21

14
13

1 081,26

300,00
44,55721,72

БОЛЕЕ ВЫГОДНОЙ ДЛЯ ИНВЕСТОРОВ

БОЛЬШЕ МЕНЬШЕ НЕ ИЗМЕНИТСЯ НЕ БУДЕТ
БОЛЕЕ ВЫГОДНОЙ ДЛЯ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЕЙ
РАВНОЦЕННО ВЫГОДНОЙ

КАКОЙ БУДЕТ СТРУКТУРА СОГЛАШЕНИЙ 
В 2011 ГОДУ (%)

СОВМЕСТНЫХ ИНВЕСТИЦИЙ С БИЗНЕС-АНГЕЛАМИ
В 2011 ГОДУ БУДЕТ: (%)

КАКИМИ БУДУТ ОЦЕНКИ СТОИМОСТИ 
КОМПАНИЙ В 2011 ГОДУ (%)

ИНВЕСТОРЫ
VC

CEO

42 61

42 2216 17

ПРОМЫШЛЕННОЕ
ПРОИЗВОДСТВО

ИНФОРМАЦИОННЫЕ
ТЕХНОЛОГИИ

МЕДИЦИНА
И ФАРМАЦЕВТИКА

АЛЬТЕРНАТИВНЫЕ
ИСТОЧНИКИ ЭНЕРГИИ

СТРОИТЕЛЬНЫЕ
МАТЕРИАЛЫ

2007 2008 2009 2010
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УВЕЛИЧАТСЯ СНИЗЯТСЯ НЕ ИЗМЕНЯТСЯ

ИНВЕСТОРЫ
VC

CEO

50 77
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