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бытия, на динамику ставок по кредитам в этом 

году наибольшее влияние могут оказать тем-

пы инфляции.

По данным Росстата, инфляция в России в 

январе этого года составила 2,4%, что соответ-

ствует уровню января 2008 года и выше прогно-

зов Минэкономразвития. При этом ведомство 

ожидает, что по итогам первых двух месяцев 

уровень инфляции приблизится к 4%. Расту-

щий уровень инфляционных рисков заставля-

ет многих аналитиков полагать, что Центробанк 

в итоге приступит к ужесточению денежной по-

литики, в том числе увеличивая базовую став-

ку рефинансирования. По крайней мере, дру-

гие развивающиеся страны — Китай, Индия и 

Бразилия — на этот путь уже встали. Россий-

ский регулятор пока занял выжидательную по-

зицию — на заседании совета директоров Цен-

тробанка 31 января было принято решение со-

хранить ставку рефинансирования на уровне 

7,75%, которая действует с 1 июня 2010 года. 

Эксперты уверены: если ставка рефинан-

сирования не будет повышена — ставки по 

вкладам физических лиц окажутся в зоне от-

рицательной доходности. «Согласно нашим 

исследованиям, ставки по вкладам в октябре-

ноябре 2010 года уже не покрывали уровень 

инфляции и находились в зоне отрицательной 

доходности. В 2011 году по мере ускорения ин-

фляции уровень отрицательной доходности 

будет возрастать», — комментирует ситуацию 

Андрей Мельников, заместитель генерального 

директора Агентства по страхованию вкладов 

(АСВ ). Однако, по его мнению, это пока никак 

не отражается на притоке вкладчиков. Анали-

тики объясняют инертность вкладчиков тем, 

что массовых аналогов банковскому вкладу 

нет. Вклады до 700 тысяч рублей застрахова-

ны государством, а доходность гарантирова-

на. «Думаю, что до четвертого квартала 2010 

года по инерции население будет приносить 

свои сбережения в банк», — рассказывает Ан-

дрей Мельников. Зато к концу года на рынке 

вкладов начнутся изменения. 
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