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ФОНДОВЫЙ РЫНОК

Прошлый год был непростым для россий-

ского рынка акций: рост индексов, который 

составил к середине апреля 16% от значений 

закрытия торгов 2009 года, сменился коррек-

цией более чем на 22% к концу мая. Последу-

ющие полгода динамика рынка продолжала 

оставаться неустойчивой, и основной рост ин-

дексов случился лишь в декабре. В результате 

рост российского рынка акций в 2010 году со-

ставил всего 23% — в отличие от 2009 года, ког-

да рынок вырос на 129%. Впрочем, это не поме-

шало управляющим открытыми паевыми фон-

дами акций показать неплохие результаты в 

2010 году. Так, по данным портала InvestFunds, 

доходность в 70% открытых паевых фондов ак-

ций по итогам 2010 года была выше доходности 

рынка акций в целом, в то время как в 2009 году 

лишь половина управляющих фондами акций 

смогла справиться с этой задачей. 

«В 2010 году хорошо и надежно чувствова-

ли себя бумаги нефтяного сектора. В течение 

года они держались на одном уровне, а к кон-

цу подросли и принесли неплохую доходность. 

Думаю, что и в 2011 году нефтянка будет выгля-

деть стабильно», — считает Павел Корчагин. 

Вслед за бумагами нефтяных компаний при-

растал и банковский сектор. Но основной до-

ход получили игроки, которые в прошлом году 

рискнули и купили бумаги компаний, принад-

лежащих второму эшелону. «Пифы потреби-

тельского сектора показали наибольшую до-

ходность в 2010 году. Прирост стоимости коле-

бался от 50% до 70%», — рассказывает Павел 

Корчагин. Также высокую доходность показа-

ли бумаги энергетических компаний. «В 2011 

году мы рекомендуем клиентам обратить вни-

мание на бумаги нефтегазового сектора, а вот 

от инвестиций в банковский сектор эксперты 

советуют воздержаться. Высока вероятность 

того, что государственные программы стиму-

лирования экономики в целом и банковского 

сектора в частности завершатся и Централь-

ный банк России поднимет ставку рефинан-

сирования. Это неизбежно снизит цену бумаг 

банковского сектора», — поясняет Константин 

Печников. В основном, по прогнозам, инвесто-

ры будут придерживаться практики, опробо-

ванной в 2010 году, — покупать, ориентируясь 

не на сегмент рынка (банки, нефть, энергети-

ка), а на конкретные идеи. Эксперты отмечают, 

что за 2010 год количество игроков на рынке 

увеличилось примерно на треть. «Этому спо-

собствовало несколько факторов. Во-первых, 

акции начали расти и показывать доход, а во-

вторых, ставки по банковским вкладам в тече-

ние прошлого года планомерно снижались, 

приведя банковские депозиты в зону отрица-

тельной доходности», — поясняет Константин 

Печников. 

ПРОТИВОРЕЧИВЫЕ ДЕПОЗИТЫ

Ставки по вкладам на протяжении 2010 

года неоднократно снижались. «К числу наи-

более значимых внешних факторов относятся 

уровень инфляции, стабильность курсов ино-

странных валют к рублю, динамика ставки ре-

финансирования Банка России. А к внутренним 

факторам — структура пассивов банка, заин-

тересованность в определенных видах ресур-

сов и т. п. В итоге указанные показатели влия-

ют на изменение процентных ставок по вкладам 

в совокупности», — рассказывает Георгий Гре-

чин. Однако на объемах привлечения средств 

это никак не отразилось. Портфель вкладов по 

Нижегородской области увеличился, соглас-

но данным ЦБ РФ, на 38% (прирост — 43 млрд 

руб.). «Волго-Вятский банк Сбербанка России в 

2010 году дополнительно привлек 21 млрд руб. 

вкладов населения, тогда как в 2009-м, ког-

да процент по вкладам побил все рекорды, эта 

цифра была равна 13 млрд руб.», — рассказы-

вает Павел Разживин. По его мнению, подобное 

поведение вкладчиков объясняется просто — 

на сегодняшний день вклады являются самым 

надежным инструментом, пригодным для мас-

сового потребления. Вклады до 700 тыс. руб. 

застрахованы государством, да и доходность 

по вкладам гарантируется банками. «К тому же, 

люди хорошо помнят 2008 год, когда они поте-

ряли средства из-за падения рынка ценных бу-

маг. Уверена, что на сегодняшний день банков-

ские депозиты продолжают оставаться наи-

более понятным и безопасным инструментом 

для сохранения накоплений», — считает Ирина 

Алушкина, президент ОАО АКБ «Саровбизнес-

банк». Существовала и такая категория граж-

дан, которые открыли вклады в 2009 году по вы-

соким ставкам и в 2010-м лишь пополняли депо-

зиты. По мнению экспертов, именно эта группа 

населения получила в 2010 году наибольшую 

доходность. «В 2011 году не стоит ожидать, что 

доходность по депозитам будет расти», — счи-

тает Константин Печников. Но и сокращение 

процентных ставок ощутимо сбавит свои обо-

роты. В целом в банках прогнозируют стабили-

зацию ставок, среднее снижение которых по 

итогам года вряд ли превысит 1%.

ЗОЛОТО ДЛЯ БЕДНЫХ

Драгоценные металлы, в первую очередь золо-

то и серебро, являются универсальными мерила-

ми денег. Говорят, что по тенденциям спроса на зо-

лото можно определить истинную стоимость денег 

в мире. «Спрос на драгоценные металлы растет 

уже на протяжении нескольких лет, что свидетель-

ствует о пессимистичных настроениях инвесто-

ров. Люди по всему миру не доверяют вложениям 

ни в одну валюту», — считает Константин Печни-

ков. Так, за последние два года унция золота при-

бавила в цене более $500, подорожав в 2010-м еще 

на 30%. Палладий за этот же период подорожал на 

103%, а вот платину, подорожавшую лишь на 17%, 

эксперты рынка записали в аутсайдеры. «В этом 

году отлично выстрелило серебро — его сейчас 

называют „золотом для бедных“. Несколько лет 

цены на серебро не росли, зато наверстали в 2010 

году», — рассказывает Павел Корчагин. В итоге за 

год цены на серебро выросли почти на 80%. 

Согласно прогнозу Лондонской ассоциации 

рынка драгоценных металлов, в 2011 году лиде-

ром по росту средней цены станет палладий, но 

и серебро продолжит расти. «Конечно, драго-

ценные металлы находятся сейчас на пике сво-

их исторических максимумов. Но, судя по тенден-

циям, рост продолжится и в 2011 году», — считает 

Константин Печников. По мнению Марка Фельд-

мана, в текущем году вложения в драгоценные 

металлы станут самым надежным инструментом 

для сохранения и приумножения средств при ин-

фляционном сценарии развития экономики. 

> РОСТ РОССИЙСКОГО РЫНКА 
АКЦИЙ В 2010 ГОДУ СОСТАВИЛ 
23%,  НО ЭТО НЕ ПОМЕШАЛО 
УПРАВЛЯЮЩИМ ОТКРЫТЫМИ 
ПАЕВЫМИ ФОНДАМИ АКЦИЙ 
ПОКАЗАТЬ НЕПЛОХИЕ 
РЕЗУЛЬТАТЫ В 2010 ГОДУ.


