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N’ Tapudbbl 6pokepos Ha 1 ceHTabps 2005 roga
e }I( e M I Ha3Banue komnanun KonuyecTBo KnueHToB— KomuccuonHoe Bo3HarpaxaeHue 6pokepa 3a onepauum ¢ akunsammu Bup Gymaru K BO3Har 3a HaMMBB
dhuanyeckux nuy Ha 0AO «doHpoBas 6upxa PTC» (% ot o6oporta)
C I I I I a ] ) I I Ha 0BCTyXMBaHHK Mukumanshoe  OGeemcgenok  Makcumansioe  Jo Kakoro obema Munumansioe  OGbemcpenok  Makcumanshoe  JloKakoro o6bema
“aZL;;tL’:lﬁ:ﬂ BO3Harpaxpaexue B MecAu, ; BO3Harpaxpaexue CAenoK B mecay BO3HarpaxpaeHue B MecAu, ; BO3Harpaxaexue CAEenoK B Mecay
(%) HeobxopanMblit (%) C KNMEeHTa B3MMaeTcs (%) HeobxopnMblit (%) C KNWEHTa B3UMaeTcs
AN MUHUMaAnNbHOro MakcumanboHoe AN MUHUMaANbHOrO MaKcumanboHoe
Taputha BO3HarpaxaeHne Taputha BO3HarpaxpaeHue
(Tbic. py6.) (Tbic. py6.) (Tbic. py6.) (TbIc. py6.)
O C aﬂ O K «AGCONIOT GaHK» H/A 0,12 2814 0,25 844,2 O6nuraumm 0,02 (muH 100 py6.) — 0,02 —
Axuui 0,01 (unu $600) 30000 0,07 (wnwt $600) 1000
000 «ABK—ueHHbIe ymaru»* 1070 0,04 — 0,04 — 0,04 — 0,04 —
WK <A¥i T WHBect» 832 0,003 58000 0,09 1500 0,003 58000 0,09 1500
KynbTypa OGCHV)KV' BaHuUA TK <Anop» 1895 0,02 25000+~ 01 50"+ 0,02 25000*** 01 50°+*
0AOQ «Anbha-6aHk» 3769 0,2 B 3asucumoctu 03 B 3aBucumoctu 06nuraumn 0,03 — 0,01 —
B nepuopn 6ypHoro pocta ooHO0BOr0O PbIHKA KONMHYECTBO KIIMEHTOB Y OPOKEPCKMX KOMMa- or rapupHoro nava or raputpHoro naka
. Axuui 0,01 300000 0,09 20000
HW, KaK NpaBuiio, BO3pacTactT. O,D,HaKO XXenaHve rnprnsrieyb HOBbIX KITMEHTOB HE MPKBESIO 3A0 <Banuiickoe 413 002 110000 0,065 2200 002 110000 0,065 2200
(puHaHCOBOE areHTCTBO» *
K KapanHaJibHOMY CHVXXEHNIO Tapl/ICbOB Ha 6pOKepCKI/|e yCnyru. Cl/lTyaLl,l/ll'O Ha PbIHKE 6p0- VK <Bappens»” 518 005 14000"~ 02 2800 OGnarawm 0,006 20000°** 0,009 5000°*~
Axuui 50 py6. 20000*** 0,03 300"+
KEPCKOro O6Cﬂy)K|/| BaHWA N3y4dalia Onbra EyﬂHOBa' BKC* 8691 0,02 250000 0,05 3000 0,02 250000 0,05 3000
C Mas 110 ceHTs6pb 2005 rozia (UDK «deTBepTOe U3MepeHue»), | KOBOAUTET OT/eNa KIHeH- OTMeTHUM, 4To JlelieBu3Ha 06- | /K «Benec-Kanuran™* 9 02 3000 04 800 O6murauu 0.05 5000 o1 5000
KOJIMYEeCTBO KIMeHTOB 6POKep- | pacIIpsioT TEXHIIeCcKye Bo3- | TCKOTO cepBrca KoMImaHuu BKC: | cIy’KuBaHUS BOBCe He O3HAYaeT Ayt 015 2500 0,2 2500
CKUX KOMIIaHUM, 10 JaHHBIM MOYKHOCTH JJISI TOPTOBIX Ha OU- | «ByCIOBUSAX KOHKYPEHIIUY OPO- | TOTO, YTO OHO HU3KOTO Ka4eCTBa. KBIKA 626 o 55007 05 st 0,005 10000°7 o1 1o
,b“, BeIpocso mpuMepHo Ha 20%. | pike (Jlepko-OaHK Ipejraraer KepcKre KOMITAaHUM 4acTo ycTa- | Mwuxawi Ilocmenos, pyKoBoAU- ?:fﬁ“s:::?;yrfa”m 1;’; 0‘?)25 ;2322 0”21 7;;’;0 0’(;25 ;gsgg 0"@ 7:;’;0
JlaHHBIe 3TU IPUOIU3UTENbHBIEe, | ITporpaMMbl Pocket-Dealing — HaBJIMBAIOT UH/IVBU/yaIbHbIE TeJIb OTZeJIa IIPOJAsK VI}( «du- FOR—— 788 0,005 100000*** 0,15 (MuH. 200 py6.) 500 0,005 100000*** 0,15 (muH. 200 py6.) 500
TaK Kak He Bce KOMIIaHUU IIpe- MIPUJIOXKeHUS IJISI KapPMaHHBIX TapuQBbI 151 KPYITHBIX KINEeH- HaM»: «<MUHUMaIbHBIA TapUP Eank <3eim i 0015 50000 o 1000 0015 0000 o 1000
JIOCTABIISIOT CBeJIeHUS O KONTH- IepCOHATbHBIX KOMIIBIOTEPOB) TOB, TeM CaMbIM ITPOSIBJISIS JJOC- Ha 6pokepcKoe 00CIy)KNBaHLIE PO T— Wi 0.1 (wiw. $50) — 0.1 (wik $50) — 001 20000 005 —
JecTBe CBOMX KIMEHTOB, fla 1 W T. II. DTU yCIYTU yKe TaBHO TATOYHO I'MOKNY IOJXO]] K Ta- MOJKHO IIPeJOCTABUTD, €CTY KIW- | 1 wiorKommmans* 121 o1 _ o1 — 0023 — 0.084 _
CUUTAIOT UX IIO PA3HBIM METOU- €CThb B ACCOPTUMEHTEe JPYyTUXxX PI/I(PHOI;I IIOJIUTUKE. €HTY HY>KHO TOJIBKO CyXoe 6P0' KB «Kpac6atk» 112 $1003a caenky 0,015 150000 0,03 5000
KaM (KTO-TO, HalrpuMmep, 6epeT B KOMITaHUI, HO UX BBeJleHle, He- boiee Toro, KJIMEHT UHOTIA KepcKkoe O6CJIy')KI/IBaHI/Ie 6e3 J10- AKB «Tedpko-GaHk»* WA 0,025 10000*** 0,085 100*** 0,008 10000*** 0,059 100%**
pacyueT «<HyJIeBbIe quTa»), OJHa- COMHEHHO, YCWJIMBAET IIO3UITUN MOJKeT MCIIOJIb30BATh Cl)aKTOp IIOJTHUTEJIIbHBIX YCIIYT. ODTO He MAM-6aHk 1200 0,19 15000*** 0,39 12200 0,015 20000 0,07 500
K0 $aKT pocTa KIMeHTCKoM Oa- 6pokepa 1 oberdaeT >KU3Hb JKeCTKOM KOHKYPeHIIMHU Ha PBIH- | BCer/a CBUAETeNbCTBYeT O HU3- AKE «MeTannuHgecToak» 14 0,1 32000 0,15 16000 0,08 30000 0,15 5000
3bl HAMU10. Kak HU cTpaHHoO, cy- | ero kineHTaM. Hanmpumep, BUK | ke, 00BsIcHSI OpoKkepy, YTO Cero | KOM KauecTBe OOCTy>KUBaHUS, NOK «Metponons» WA 0.15 — 0,15 — 06uraum 0,15 — 0,15 —
1IeCTBEHHO CHUIKATh TaPUQEI «Tpomika Jlmanor» ¢ nxons 2005 KOHKYPEHTOM OH JIOTOBOPIICS 0CcOOEHHO eC/IM KOMIIaHUSI BBIO- Akupn 033 10000** 015 500"
Ha 6pokepcKoe 0OCIyKUBaHUe, rofia KIIMeHTHI, TOpPIyIollye Je- 00 omIpesieieHHOM Tapude 1 para it cebst 9Ty HUILY Ha PBIH- | 000 «Harrpeiinep»™* 2900 0.15 - - - — 0,03 1000 0,08 -
YTOOBI IIPUBIEYD ITOOOJIBIIIE pe3 cucTeMy UHTepHeT-Tpeli- JK7IeT 6osiee BBITOHOTO IIPeJ- Ke. Ho ecsint KilMeHTY BaXKHBI Ka- Ab «HosocuGpeKBHeWwToproak>  H/A 0.02 50000 0,045 5000 0,02 50000 0,045 5000
KINEHTOB, GPOKEPCKIEe KOMIIa- JIUHTA, MOTYT COBEPIIATh oTlepa- | JokeHUst. OGBIKHOBEHHBIN KIU- | KIe-TO JOTIOTHUTEIbHbIE YCIy- HOMOC-6ank WA 0,045 40000 02 10000 0,015 10000 12000 py6. -
HUU He HaMepeHbL. Kak cuuraer | 1uu ¢ masMu Beex [TU®oB YK eHT He CMOJKeT BeCTH cebst Ta- M, TO IUIATy 3a HUX Jerde Biuo- | W <oma* 7612 0016w 12500 py0. 150007 0.08 2507 0016 1500077 0.08 2507
KoHcranTrH Kupnindes, Hadyanb- | «Ipoiika JJuanxor. KM 06paszoM. KoHCTaHTUH YUTD B 60J1ee BBICOKYE TapUEI Oprpocsank 0 0,005 wn 15000 py6. 250000 005 100 0005 250000 005 100
HUK oTZesa MapkeTuHra b/l «Ot- Cepret1i SIGJIOHOBCKUM, Map- Kupnnues: «/[7151 pUTeIOBOTO U IIpeflOCTaBISATh UX BIIOCHIE- EXEMECAIHO
KPBITHEY, <OPOKePCKUM KOMIIa- keTosor OO0 «Anop+»: «KKomIta- KJIMEHTa, KaK IIPaBUJIO, TApU- CTBUU ,,6eCIUIaTHO", UYeM B3U- B/ «OTkpbITHE» * WA 0,03 60000 0,08 100 06nurauun 0,039 — 0,039 —
HUSIM y>Ke II03/[HO CHIDKATh Ta- HUU IIPUBJIEKAIOT KINEeHTOB He BbI, yKazaHHBIe HA CalITe KOM- MaTh C KIMeHTa JOIIOJTHUTeb- Akigui 0,01 300000 0,08 100
pudBIL; CKopee Bcero, IpOU30u- 3a CcYeT CHYDKeHU LIeH Ha yCIyTY, | IIaHUU, OKOHYaTelbHBL. Eciin o Hble IeHbIU. [loo0Hasg cucteMa | AKB «lpoousrectani> 210 02 8400"** 03 8400"*" 100 py6.+0,05 1000*** 01 1000"**
JIeT OTIpe/ieJIeHHbIN BCIUIECK PeK- | a IpeJyiarasi pa3HooOpasHble Ta- | KIMEeHTe HUYero He U3BeCTHO U | BUEeM-TO CXOKa C CUCTEMOM B AKB «Mpomcesi3bGatk> HA 0.03 10000 01 1000 0.03 10000 01 1000
JIAMHOM M MapKeTUHTOBOM aK- pudbL VicuepriaB OCHOBHBIE BO3- | IIPUBJIEKATEIbHBIN JIE OpOKepa | OTeJsIX ,BCe BKIUEHO ). ?%%MT”JLTSE:%SSK“" WA 0,03 2000%* 015 3007+ 0.03 2000 015 00
TUBHOCTYM KOMIIAaHUM, BIIEPBYIO | MOXKHOCTY CHIDKeHUS TapudoB, 00beM CpeJICTB Cpa3y He ITOCTy- ITo mopaAKy I1eH Ha yCIyTU VK <TTpocnek 5 o — ot — O6maraum 00 — 003 —
oudepesb OPOKEPOB, OPUEHTUPO- | OIlepaTOPhl GOHZIOBOTO PEIHKA, IIWJI Ha cyeTa KOMIIaHUH, pac- MOSKHO CYAUTH O TOM, Ha KaKo- A 000 — 009 —
BaHHBIX HAa PO3HUYHBIE YCIYTW». | IIOZOOHO OIlepaTopaM COTOBOM CYUATBIBATh Ha KaKMe-TO JOII0J- ro KJIMeHTa OpHeHTUPOBaHa EK <Pornor 288 003 50000 01 1000 003 50000 01 1000
Huxaxux HOBBIX XOZI0B Map- CBA3HU, CTAPAIOTCA IIPEJIOKUTD HUTeJbHBIE CKUJIKU e1Ba JIN CTO- KOMIIaHUA. IOPI/II;I KoueTkos: BK «Pe3epB-uHsecT» 300 0,05 8500 03 1500 0,02 10000*** 0,1 1000***
KeTOJIOTU II0Ka He TPULyMaH. TapudHBbIe IUIaHBI /I Pa3HBIX ut. O6enmaHHbIe Oobinye 00be- | «KpoMe UCKYCCTBEHHBIX Oaphe- ABK «PocGank» W = = = = — 0,05 10000 0.2 500
[IpuBeyeHMe KINEHTOB IIPOXO- | KaTerOpUi KINeHTOB. KpoMeTo- | MBI ¢ZIesIOK OpoKep CHayasa II0T- | POB — MUHUMAJIBHOTO Pa3MePa | Pocespobark 345 0,01 10000*** 0,15 100+ 0,01 10000*** 0,15 100***
JUAT I10 CTAaH/aPTHBIM CXeMaM: TO, KOMITAHNHY CTapaloTCs IIpej- pebyeT MOATBePIUTH PealbHBI- CPeZCTB, C KOTOPBIM BacC IIpU- PycoKuii GaHK passuThs Wi 0,01 50000*** 0,05 300"+ 0,01 50000*** 0,05 300***
IIPeOCTaBIAIOTCSA IbIOTHEIE JIaraThb KJIMeHTaM JOIIOJHUTe/b- MU JeVICTBUSIMMU, I TOIBKO II0- MYT B OPOKePCKOV KOMITAHUY,— | UK «Pycc-uHsect> 9 0,014 15000 ** 0,04 500" 0,014 15000+~ 0,04 500"
IIePUO/bI OOCTYKIBaHMS; KOH- HbI€e CEPBUCHL: JOBePUTEIbHOE TOM KJIMEeHT CMOKeT CHU3UTh U3- | OpoKep, yCTaHaBIMBas 10CTa- NoK «Conma> 1972 0,02 10000"** 01 500"~ 002 10000*** 01 500"+
CYJIbTAaHT KIVEHTaM, KOTOPbIe yIIpaBjeHNe, ITaeBble MTHBECTU- JIep>KKU B COOTBETCTBUU CO CBO- TOYHO BBICOKUM Tapu LI PO3- barik «Coto3» 68 0,005 90000*** 0,8 1000"** 0,005 90000*** 0,08 1000"**
ellle He OYeHb YMeIOT TOPTOBaTh, | ITMOHHBIE GOH/BI, PUHAHCOBBIN MU 060POTaAMIU. HUYHOTO KINEHTA, 10 CyTH Jie- «TpancranuTantank» WA 0,01 30000 0,06 100** 0,01 30000"" 0.06 100"
HO OYE€Hb ITOT'0 XOTAT U UMEIOT 1 IOPUINIECKUT KOHCATTHHTY. Ho jiaske He pacrionarasi Kpyll- | Jia, OTceKaeT HeIIPOPUIbHBIX AKE <TonbATTuxuMGaHK> 1o 0015 5000077 ot 100077 Axuuw 0015 50000"" o1 100077
nocTaToaHo cpects (MPK «Co- MO>XHO OTMETUTDH TAkKe, YTO | HBIMM CPeACTBAMU, MOXKHO Hail- | KIMeHTOB. Hampumep, KiueH- VK <Tpoitka Auanor»* 3259 002 - 002 - 001 30000°" o1 1007
JINT); aKI[AK, B PAMKaX KOTO- MapKeTUHIOBAs AKTUBHOCTL PU- | TU Ha PBIHKe ITOAXOIAIINE TAPH- | TOB, KOTOphIE COBEPIIAIOT GOML- | “/ParcntKomman- 184 0.25 85000 0,35 23000 ObnuraLyn 0,05 — 005 —
PBIX IIPU IO KIIOYEeHNH 10 Ka- TeJI-0POKepOB pa3BuBaeTcI U B | bl Imurpuit Knumos, HadaIb- IIoe KOJIMYeCTBO C/leJI0K Ha He- . At 0.04 200000 015 5000
WK «DaitHeHun Bpugpko 152 0.1 7000*** 02 4500*** 0,05 7000*** 0,1 4500%**
KOT'O-TO OIIpeJle/IeHHOI0 YrcIa peruonax. Koncrantus Kupnu- HUK oTZesna MapketuHra UOK 60bIIX 06beMax. ITO IIPOUC-
WK «uran»* 7976 0,023 350000 0,089 20000 0,023 350000 0,089 20000
KJINEeHT MOKeT PAaCCUUTHIBATh 4eByTBepKAaeT: «/[mHaMuKa oT- | «Comuiy: «PEIHOK OpOKepCKUX XOAMT B CJIy4asix, Korza 6poxep- P —— 204 05 10000 ] 00 005 10000+ 02 00
Ha 6osiee HU3KUM Tapud (Poces- KPBITHS KOJTUYeCcTBa CUeTOB B YCIYT AOCTATOYHO YeTKO CTPYK: CKOJI KOMIIAaHUY GOJlee MHTepec- | o - T —— 6 0025 10000+ o5 2007+ 0,025 10000+ o5 2007
po0aHK); yBeJIMueHMe KOI4ec- MocCKBe 1 B HAIIMX PeTMOHalb- TypUPOBaH — 3/[eCb MOXKHO Hall- | HbI MHCTUTYLIIMOHAJIbHBIE KIU- VK <Llepux Komiman Mewemmuesrs 597 0.02unn15000py6. 100007 0.09 300+ 002 10000 0.09 300
TBa TApUPHBIX IUIAHOB, M3 KOTO- | HBIX OTAEICHUAX yKe IIPaKTU- TU 1 6POKEPOB-INCKAYHTEPOB, €HTBHI C 60JIBIINM 06beMOM EXEMECAIHO
PBIX KIMEeHT MOKeT BEIOpaTh Ha- | YeCKU COIIOCTaBHUMay. 1 OpMeHTUPOBAHHBIX Ha ,,Cpe/J- CPeJCTB, KOTOPbIE C IUXBOM ITOK- | VOK «Herseproe uameperue> Ha 0,025 60000 01 30000 0,025 60000 01 30000
ubostee yo6HbI (JlepKo-OaHK, Cy1recTBeHHBIE CKUJIKY Opo- HUAN“ U, IpeMUyM “-KJIaCcC, U Ha PBIBAIOT CIIMCAHE KOMUCCUM 3a | VK«3neurs» 1819 0,01 250000 04 500" 0,01 250000 02 250"~
6aHK «3eHUT»). Kepbl IPeJOCTABJSIOT U OYeHb LIKcTpanpeMuyMm “. JIngaupyio- C/IeJIKy 33 CYEeT IIPUJINYHOTO BBI- | VK «3Heprokanuran-* 1762 0.02 (mu. 1499 py6.) 34745 0.04 - 0.02 0.04
HoBble ycryru, KOTOphie KPYITHBIM KIUEHTaM. [JTaBHBI rie KOMITAHUY B KaXkKOM U3 CeT- | UTPHIIIA U I[eHAT KOMITaHuio 3a | 0A0 «OTpeiiapy- 596 02 - 03 - 0.019 - 0,059 -
BBO/ISIT T€ VIV MHBIE KOMIIAHUY, | CIIEIUATKCT yIIPABICHYSI TPO- MEHTOB IIPeJIOCTABJSIOT YyCIYTH | XOPOIIUH yPOBEHb AOTIOIHY- “He siniosiaeT HAC. ** Biomosae rapuchu! Gupxn  HAIC. " 060poT b e eHne Toprosost econ. [1o e  MPeACT: d
SIBJISIIOTCSI HOBBIMU CKOPee JITIST JlaK POCCAMCKUM KIVeHTaM BBICOKOT'O KaYeCTBa, HO HAIIpaB- | TeJbHBIX YCIYT M ITPOMKOe UMSL. | SKelaHue paboTaTh HA 3TUM YC- xaw [TocrienoB coBeTyeT: «II0I- | KOTOPBIN SIBISIETCS JIJIST KOMIIa- nus 6yeT MIpUOIMKATHCS K KPU-
HUX CAMUX, a He I peIHKA. Bce | «Yparcu6b Konuram I0puit Ko- JIeHHBIe Ha OIIpeJleIeHHYI0 ayiu- | 11 5TO B KOHeUHOM cUeTe JleflaeT | JOBUSIX». «Takue KJIMeHTHI pac- PpOOyITe ITOIIPOCUTH O KAKOW-HU- | HUU KPYIIHBIM 110 00beMy KO- TU4eCKOM. ,,JIIOONMBIN“ KIVEeHT
6osplile GPOKEPOB OTKPBHIBAIOT YeTKOB yTOUHSET, YTO «0CTa- Topuio. Harrpumep, aHatuTu- CyllecTBOBaHUEe HeIIPOQUIBHO- | CMAaTPUBAIOT OPOKePCKYIO KOM- Oy/Ib yCIyre, KOTOpasi He IPOIIM- | MUCCHU U Pa3Mepy aKTUBOB, MOJKeT PACCUUTHIBATH Ha MTHO-
MHBeCTOPaM JOCTYyII Ha PIHOK TOYHO KPYITHBIM KJIIEHTOM Ha JecKue YCIyTU JOPOTUX OpOKe- IO KJIVMeHTa HeBBITOJHBIM /IS IIaHUIO CKOPee KaK IIapTHepaIlo | CaHa BJOroBOpe, CAelanTe Hec- €CTeCTBeHHO, OyJIeT Y eIAThCS BeHHOe IIPeJlyIIpesXaeHne O IT0C-
CpOYHBIX KOHTPaKTOB (MK «Ile- PBIHKE MOXKHO CYMTATh UTPOKA, | POBOPUEHTUPOBAHBI HA PyHJIA- | OPOKepCKO KoMIaHUM». TaThs- | OM3HeCY, a He KaK TEXHUYeCKOTO | TaHJapTHBIN 3anpoc. Eciin BbI 6ospIre BpeMmeHu. Harrpuwmep, JIeZICTBUSIX CBOUX JeVICTBU.
pux Koniuran MeHesKMeHT», 000POTHI KOTOPOTO JOCTUTAIOT MeHTaJIbHBIN aHAIN3, a pUTel- Ha [lapmuHa: «<BeIcoKkue Tapu- omeparopar,— IosicHseT lOpuil | MHTepeCHBIN INEeHT /I OPOKe- | eCJIM KIMEeHT B3sUI MapyKUHAIb- OnHaKo BII0OOOM CIyyae KOMIIa-
6aHK «LlenTpoxkpenut», UK «bap- | $1-2 MuH B MecsIp. Takue kin- JIOBBIX OpOKepOB — Ha TexHUYeC- | $bl OpOKepCKOM KOMIIaHUM CBU- | KoueTKosB. pau 6pokep B IIPUHITUIIE CIIOCO- | HBINM KPeJIUT U IePXKUT ero B Te- HUU BBITOJIHEE, YTOOBI KIIMEHT
peib»), BBOAST O0IMIe TapUPBI @HTBI MOTYT Jlayke CaMU AVIKTO- KU, HeOOXOAUMBI JJISI IIOCTO- JIeTeIbCTBYIOT O TOM, UYTO y Hee Onpezie/INTh CTeIIeHb BaXK- O€eH ero BBIITOJHUTD, KOMIIAHWS | YeHUe JJOJITOro BpeMeHMU, OOBIY- | OCTAJICS JOBOJIEH YCIyTraMy U He
JUTSL aKITAY ¥ oOTuraIui 6e3 pa- | BaTh yCIOBUS OPOKEPCKUM KOM- | STHHO COBEPIIAIOIINX CIeIKU yoKe CJIOSKWIICS OIIpeflesIeHHBIN HOCTY KJIMEHTa IIs1 OPOKePCKON | IOW/IeT BaM HaBCTpeuy». Kou- HOMY KJIMeHTY MOTYT II03BO- TIOTePsLI IeHbI'Y 3a3Ps1. DTO Ke
37leJIeHNs O PKeBBIX PHIHKOB naHusAM. TaTesgHa [lapmuHa, py- | TOprosIies. KPYT KJIXeHTOB, IIPOSIBUBIINX KOMITAaHUY JOBOJIBHO JIeTKO. MU- | cTaHTUH Kupnudes: «KKiueHTy, HUTB, TOJBKO KOIZIA eT0 CUTYya- He ppIHOK FOREX».

CTAaHOBKA I10 TPeOOBAaHUIO

KOHBIOHKTYpa

(Oxonuanue. Hauano na cmp. 25)
TaxuTo, I0-BUJUMOMY, B3TOM
KBapTase pOCCUNCKOMY PBIHKY
IIPUAETCS BBIIepKaTh 9K3aMeH
Ha IIPOYHOCTb JOCTUTHYTHIX I10-
sunuit. Mapust Cy600THHa, Ha-
YaJIbHUK AHATUTAYECKOTO OT/e-
sa [TpoMcBszp6anka: «<Hanbosree
BePOSITHBIM CIIeHapUeM HaM BU-
JUTCA IIOHWKeHue nHieKkca PTC
710 860—-850 IIyHKTOB OCEHBIO U
BO300HOBJIEHIIE IIOCTEIIEHHOTO
POCTa K KOHIY ToZia IIPMMePHO K
ypoBHAM 920-950 ITyHKTOB».
OTMeTnM, YTO OITUMUCTUY-
HBIe IIPOTHO3bI, OCHOBAaHHEIE
IJIAaBHBIM 00Pa30M Ha O>KUIAHUH
TOTO, YTO 3aIa/IHbIE IeHbI'H OY-
JIyT IPOZOJIKATh IPUXOLUTh, MO-
I'yT He OIIPaBAAThCS B CBA3U C Pas-
BUBAIOIIENCI HEYCTOMUYMBOCTBIO
MMPOBBIX PBIHKOB. Bragumup
JleTHWY, HaYaJIbHUK aHATUTU-
yeckoro otaena ® «Onmar: «Io-
JIO)KeHME B MUPOBOM 9 KOHOMUKE
CTaJIO HEYCTOMYUBBIM, UTO MO-
>KeT BBI3BAaTh JOBOJIBHO JAJIUATENb-
HBIN IIePUOJ BOJATIIBHOCTY Ha
($OHIOBBIX pEIHKAX. OCOGEHHO
ecy Oy/lyT pa3BUBaThC KPU3KC-
HbIe SIBIeHUs, HauaBIILecs B
crpasax IOro-Bocrounon Azuu.
Jla u B axoHoMuKke CIIIA mojosxe-
HUe HeOLHO3HauyHO. IHpA -
OHHOe JlaB/ieHle, HeCOMHEeHHO,
YCHIMBAeTCsI — BO BTOPOM KBap-
Taje CTOMMOCTh paboyelt CUIIHI,
BO MHOTOM OITpe/iesIstonas 6a3o-
BYIO MHQIIAIIUAIO, BBIPOC/IA CyIIec-
TBeHHO BBIIIIe IIPOTHO30B. [IoaTo-
My IIPUOCTAHOBKA POCTa IIPOLIeH-
THBIX CTABOK MOYKET OKa3aThCsI
KpPaTKOBPEeMEeHHO».

Foptoyasa cmechb

OKCIIePTHI CUUTAIOT, UTO OTPaHU-
YeHHBIN ITIOTeHI[aJI POCTa PBIH-
Ka OyzieT CBSI3aH U C HEKOTOPOI
TIepe/IBIIIKON B CITPOCe Ha aKIIUN
HedTerazoBoro CeKTopa. AHaIN-
Tuku VK «IIpocriexr» mojararor,
4TO (ITIOBOJZOM K KOPPeKIIN MO-
I'yT CTAaTh IIOHVDKAIOIMeCs ITOCIe
JOCTUT'HYTBIX MaKCUMYMOB LIeHBI
Ha HepTh. CIpoc Ha HePTh HA
MMPOBOM PBIHKE COCTaBJISIeT I10-
psizika 80 MTH Gappesier B CyTKH,
TOrJa KaK HepTeIIpOU3BOAUTe-
JIV CTIOCOOHBI IIPEJTIOKUTD JI0

82 MutH 6appereit. Jlaxke CUTya-
1y ¢ VipaHoM, KOTOPBIN MOXKeT
IIPEKPATUTH IIOCTABKU C I[@JIBI0
JaTb oTBeT” CIIIA 11 ,,3aIIUTUTH

CBOIO sIJIePHYIO IIPOIPaMMy, He
JIOJDKHA KOHUUTBCS KPU3UCOM.
VpaH akciopTupyeT Hopsika

2 MJIH 6appesieli HepTH B CyTKU, U
UX HEXBATKY IOCTATOYHO OBICTPO
CMOTYT KOMIIeHCPOBAaTh IpyTUe
IIPOM3BOAUTENN. BEICOKME ITeHbI
Ha HeQTb He IIOATBE PXKeHbl HeX-
BaTKOM ChIPBSI HA MUPOBBIX PBIH-
Kax 1 IOJ/Ie P>KABAINCh B OCHOB-
HOM IITIPOKOMACIITaOHBIMU 3a-
KyIiKamMu He$TU B pe3epBhl CIIIA,
Snonnn v Kuras, a Taxoke cIieKy-
JIITUBHOM UT'PO Ha IIOBBIIIIEHUE.
Hecmotpst Ha TO UTO IleHa HedpTU
IIO-IIPESKHEMY OCTaeTCs Ha BBICO-
KHUX YPOBHSIX, OIIyOJTMKOBaHHbIE
nmaHHbBIe o 3arracax CIIIA u f1ro-
HUU MOTYT IIPUBECTU K Cepbe3-
HOI KOPPeKIINY IfeH Ha ChIPbe».

B HedTerazoBoM ceKTOpe poc-
CHANICKOTO POHZIOBOTO PBIHKA B
CIIy4dae KOppeKIU, BULAMO, COX-
PAHAT II0JIOKUTENbHYIO AMHAMU-
Ky Ik aknuu «Fa3mpomar. Kol-
CTaHTUH KyXOITKU1, aHAIUTUK
000 «ABK-AnanmuTukar: «Paxru-
YecKas TNOepann3arivs pbrHKa
akuun ,[azrmpoma“, ckopee Bce-
TO, IPOU30MIeT He PaHbIIle KOH-
11a 3TOTO IO/, IIO3TOMY U B UeT-
BePTOM KBapTajle KOTUPOBKH I'a-
30BOY MOHOITIOJINY, BePOSTHO,
IIpoJoJDKaT pocT. Panee 60i1b-
IIMHCTBO 3KCIIePTOB II0JIATAIO,
4TO ITepe]| Tubepant3ariiei re-
HBI Ha ak1uu ,l'a3ripoma“ Ha BHe-
IIHeM ¥ BHyTpeHHeM pbIHKaX Oy-
JyT COMIDKATHCS (HA BHEITHEM
CHIDKATbCSA, HA BHYTPEHHEM —
pacTu), OfHAKO Cceiyac Mbl BU-
JIM JINIIb POCT, IIPAYeM YBepeH-
Ho pactyT 1 ADR Ha akiiuu ,,['a3-
rpoma‘“. bosee Toro, UMeHHO
ADR 3aziator Tem11 pocty. Ha Hamt
B3IVISIZL, 9TO CBUZIETEILCTBYET 00
QKMOTaKHOM 3aIIaIHOM CIIpOCce
Ha aKI[1Y POCCUIICKOI'0 I'a30BOI0
MOHOIIOJIMCTA. B TAKMX YCIOBUSIX
He Oy/leT HU4ero yIMBUTeIbHOTO,
€CJIN K KOHITY TO/la KOTUPOBKA
,lasnpoma® mpeBbICAT BCe ,,CIIpa-
BeIINBBIE” OIIeHKIY.

Koppekuus MOKeT ObITh
CBSI3aHA U C ellle OAHUM JIUAePOM
pbiHKa — akiusamu IYKOTa.

C 0HOM CTOPOHBI, KOMIIAHUS OC-
TaeTcsl Hanboslee IIPUBIeKaTeNb-
HBIM U3 POCCUNCKUX HePTAHBIX
aktuBOoB. KoHcTanTHH Kyxom-
xuit: «3assBireHue ConocoPhillips
0JKeJIaHU! I0BeCTH CBOM ITaKeT
aKLIVU B POCCUNCKON KOMIIaHUU
110 20% He 0CTaI0Ch TOIBKO 3as1B-
nerneM. Axiuu JIYKOIMIa c Haua-

JIaToJia yCTOMYMBO PacTyT. lo-
TIOJTHUTEIbHBIMU paKTOpaMU
POCTa KOMIIAHUY BBICTYIIAIOT ee
yCITeXY B 33BOEBaHUM 3aPyOesk-
HBIX pEIHKOB. JIVKOWJI siBasteTcs,
10 HallleMy MHeHUIO, Iy 4IlIen
POCCUNCKON HePTAHON KOMIIa-
HMe 10 KOPIIOpaTUBHOMY yTI-
PaBJIeHUIO U OIlepalliOHHBIM I10-
KasaTessM, U aKIIMY KOMIIaHUY
JI0 KOHIIA TO/Ia OCTAHYTCS JIOKO-
MOTHBOM He(TSIHOTO CeKTopa.
Hamra MHBeCTUITMOHHAS peKo-
MeHzamys rmo akmysM JIYKOWTa
OCTaeTcs ,, IIOKYIaTh“y. C Apyron
CTOPOHBI, UMEeHHO 3T aKI[UY MO-
TyT CIIPOBOIIIPOBATh KOPPeK-
muio. Mapus Cyb6oTrHa: «26 OK-
T6pst Komrtauust ConocoPhillips
JIOJDKHA OITyOIMKOBATh OTYET 3a
TPeTUM KBapTaJ, B KOTOPOM Oy-
JleT yKa3aHo, CKOJIbKO aKIui JIV-
KOWJIa HaXOUTCS B ee COOCTBEH-
HOCTU. [TOCKOTBKY CKyIIKa BelIach
JIETOM JIOBOJIBHO aKTUBHO, TO MO-
SKHO OXKMIATh, UTO ITAKeT CyIIec-
TBEHHO IIPUOIN3UTCS K TOPOTO-

BOMY 3HaueHUIO 20%, U CIIeKy-
JITHTBI MOTYT Ha4aTh [IPO/IaBaTh
6ymaru JIYKOWJIa, KoTopble MO-
I'yT IIPY HAaUXYZALIeM pasBUTUN
COOBITUI CHU3UTHCA 110 $42-45 3a
axruio. Boren 3a IYKOIom Mo-
TYT CKOPPEKTUPOBATHCA U aKIIUU
He(pTSHOTO CeKTOPa, 0COOEHHO
eIy Ha HeTIHOM PhIHKe Hau-
HeTCSI KOPPEKITUIY.

JHeprus pocTta

Hazesxipl Ha HeKOTOPBIN POCT 9K-
CIIePTHI CBSA3BIBAIOT € OyMaraMu
9HepreTUYecKoro cexropa. Ha-
YaJIbHUK aHATUTAYECKOTO OT/le-
J1a 6auKa «3eHuT» EBrenutt CyBo-
POB: <MeHeIPKMeHT 9HeproxoJl-
JIHTA 3asBJIA€T, YTO IIPUHIATIN-
aJIbHOe pellleHIe O CIIocobe IIPo-
JIaKU OIITOBO-TeHe PUPYIOIIX
xommaHui (OI'K) moxkeT ObITH
IIPUHATO B IIePBOM IIOJyTOLN
2006 roza, Korja y>ke HeCKOJIbKO
OIK 6ynyT miepeBe/ieHbI Ha e/Tu-
Hy10 akuio. [To ux croBam, ak-
TUBHAs PAb0OTa HAJ/l yCIOBUSIMU

JInumen3usa: Ne 177-06

nepexoga OI'K Ha eHyI0 aKITUIO,
KOTOPBIN HaMeueH Ha 2006 rof,
yoKe iJieT, B TO BpeMs Kak pelile-
HUe 0 cITocobe ITPOJIasKy IIPUHA/-
gexkamux PAO OT'K —3a ieHbru
win 3a akiuu PAO miiy 3epKaib-
HOe pazfieJieHre — 10 CUX IIOp He
IpUHATO. MBI ITOJIaraeM, 4To 10
IIPOSICHEeHUS YOIOBU ITPOAAKU
OT'K MHBeCTULINU B 3HEPIreTUKY
UMEIOT CIIeKYJIATUBHBIN XapaK-
Tep, U IIPUYMHOM POCTa aKI[ U
9HeProXOJIIMHTa MOXKeT CTaTh
CIefyIomuy MoMeHT. Kak u3Bect-
HO, Ha ayKI[MOHAaX, I7le B KaUeCTBe
IwIaTexxa OyyT NCII0Ibh30BaThCS
6ymaru PAO, 1ieHa OCTIeTHUX,
CKOpee Bcero, OyzieT paCCUNTHI-
BaThCs KaK CpeJHeB3BellleHHas 3a
nociefHue mecTh MecsiieB. Cire-
JIOBaTeIbHO, CTpaTermyecKuM UH-
BecTopaM, KOTOpble CKOHI[eHTPU-
POBaJIN y ce0st KPYITHBIE ITaKeTHI,
BBITOJ[HA BBICOKAs ITleHa Oymar.
[ToMuMO IJIaBHOM 3HEPreTu-
YeCKOV KOMIIaHUHU CIIeKYJITHTHI
He 0CTaBIT 0e3 BHUMAaHUS U aK-

TBO

AHUA

1 I'9C. EBreHnit MOIIOHKWH
«Jlo Hayasia OCeHU dHepreTuyec-
KVe KOMIIaHUY OCTaBaJIMCh ayT-
caniepaMuy pbIHKA, OHAKO ILIa-
HOMepHOe pepOopMUPOBaHNUE OT-
PpaciIu ¥ OKOHYaHNe HeQTSHOTO
OGyMa BHOBb MOXKET 3aCTaBUTh UH-
BeCTOPOB OOPATUTh HA HUX BHU-
MaHUe. BoIbIINHCTBO peruo-
HaIbHBIX AO-5HEpPro ocie pas-
JleJIeHUsI aOCOMIOTHO IIOTePsUIN
JIUKBUIHOCTD, U CIIeKYJINPOBATh
Ha HUX He IIPeJICTaBIsIeTCsI Cell-
4ac BO3MOXKHBIM. [I03TOMY MBI
peKoMeH/[yeM OOpaTUTh BHUMa-
Hue Ha akiuu ['OC, KoTophle B He-
JaexoM OyyieM 6y Iy T o6 beu-
HeHbI Brupo-OI'K. Cpenu I'SC ca-
MBIMU HeZIOOI|eHeHHBIMU BBITJIS-
19T BorkuHckas u 3erickas I9C».
Ciezyroniasi ClIeKyJIITUBHAs
niest To>Ke He HOBA — 9TO IIPUBa-
Tu3anus «CBsI3buHBecTa». Ho To,
YTO UJies1 5Ta He HOBA, & CPOKU ee
peanu3anuy HeollpefleJleHHEL,
OXOJIAKABaeT yMbl HEKOTOPBIX
SKcIlepToB. EBrenun Mouos-

TENE®OH:
+7 (095) 363-9380

- bpokepckoe o6cnyxuBanue

- leno3utapHoe o6cnyxuBaHue

- NHTepHeT-TpeiauHr

- KopnopatusHoe ¢imHaHcupoBanue
- DMHAHCOBOE KOHCYNbTUPOBaHNE
- [loBepuTenbHoe ynpasnexue

- MaeBble MHBECTULMOHHDIE (IOHALI

Ne 177-06312-010000

KUH: «IlepeHOC CPOKOB IpUBATHU-
3anuu ,,CBsI3bHBeCTa“ Ha Haya-
JIO-CepeAVHy CJIeAYIOLIero roxa
BBI3BaJl Y UHBECTOPOB IIOIHOE
PaBHOJyIIVE K aKI[USIM TeJle-
KOMMYHUKAIITUOHHOTO CeKTOPaA.
BriosiHe BepOsITHO, YTO CUJIBHOI'O
JIBIDKEHUS B 9TOM T'OJ[y MBI y3Ke
He yBUAMM». OHAKO CIIeKYJIs-
THUBHO HaCTPOEHHbIE UT'POKY,
BUJUMO, ellfe BOCIIOIb3YIOTCI
Pa3HBIMU BO3MOKHOCTAMU JUI
TOTO, YTOOBI CHITPATh HA aKIISIX
TeJIeKOMMYHUKAIIOHHBIX KOM-
ma"uit. Mapus Cy66otuHa: «<Ha
$oHe okUIAHMA IIpUBAaTU3ALU
»CBSI3bIHBECTA" OY/IyT pacTu
0A3a0BIThIe THBECTOPAMU pe-
THUOHAJIbHEBIE ,JOUKU" ,,CBI3b
MHBeCTa", KOTOpbIe B TeKylLeM
Tozy OYAyT IPOJODKATH YIIy4-
1aTh CBOU IToKa3arenu Ha GoHe
appexTa MOHeTU3AL MU JIbIOT U
pocTa 1011 B BBIPYYKe YCIYT C
BBICOKOM J0OaBIE€HHOM CTOMMOC-
TBIO, a TAKOKe Ha pOHe CHIDKeHUS
CTaBOK Ha PBIHKeE OOITUTAITUT,

YTO CHU3UT U3/I€PXKKU Ha 00CITy-
SKMBaHIe NX OTPOMHBIX JOJITOB.
HecmoTpst Ha yoke IpOIIeAII Uit
3HAYUTETbHBIN POCT, MBI BULUM
BO3MOSKHOCTB JIOIIOTHUATETBEHOTO
pocta atux 6ymar». C Hell cora-
ceH Koncrautus Kyxonxuu: «bo-
Jiee BepOSITHO, YTO ayKI[MOH I10
,CBA3bMHBECTY“ COCTOUTCA B Ha-
yase 2006 roza, oHAKO yKe caM
$axT ero o0BSIBIEHUS (IIyCTh U
Ha 2006 roj) Crrocob6eH CIIpoBo-
I pOBaTh MOIHEBIe ITOKyIIKu. Ha-
uOoJIBIIYEe ITePCIIeKTUBBI POCTa
Ha HOBOCTSIX O IIPUBATUA3alIUN
y ,Pocrenexoma®, , lanbcea3u,
I0TK, ,CeBepo-3artafHOIO Tese-
xoMma“u MITC, KoTopble ceryac
GoJtee HEJIOOIIEHEHbI». AHJIPEt
PosxxoB: «M3 ak1jui KOMIIaHU N
3TOTO CeKTOPa MOKHO BBIIeTUTh
,YPICBI3BUHPOPM“ (HOTEHIIU-
an pocrago 1,3 pyb.), ,Bonrarere-
KoM*“ (10 131,73 pyb.), ,Cubupn-
TeslekoM” (10 3,74 py6.), C3T (zo
34,93 py6.), IOTK (10 3,74 py6.)».
OJIbTA BYSTHOBA

KOprnopaTuBHble PUHAHCHI

PbIHOK aKLuii
Bekcens
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