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большая политика
Русский Standard
Standard & Poor’s — последнее из рейтин-
говых агентств, решившее поднять суве-
ренный рейтинг России до инвестицион-
ного уровня. Напомним, что Moody’s сде-
лало это в октябре позапрошлого года, а
Fitch — в ноябре прошлого.

Решение S&P на рынке ждали давно,
но тем не менее оно стало до некоторой
степени неожиданным. Дело в том, что
до последнего времени агентство заявля-
ло, что не повышает кредитный рейтинг
России в связи с высокими политически-
ми рисками, связанными, в частности, с
участившимися случаями преследования
частных компаний со стороны государ-
ства. Отметим, что такая позиция являет-
ся «фирменным стилем» S&P — это аген-
тство больше других обращает внимание
именно на политические риски.

Конец прошлого года ясно показал, что
ситуация в данной сфере развивается «от
плохого к худшему». Более чем странная ис-
тория с продажей основного добывающего
актива ЮКОСа, «Юганскнефтегаза», выли-
лась в международный скандал, поскольку
назвать сделку прозрачной вряд ли у кого
повернулся бы язык, а запрет американ-
ского хьюстонского суда на отчуждение
имущества ЮКОСа, хотя и не имел юриди-
ческой силы на территории России, ясно
показал отношение мирового сообщества
к действиям российских властей. Не доба-
вили оптимизма и претензии налоговых
органов к «Вымпелкому», вызвавшие обвал
на российском фондовом рынке — инвес-
торы в панике решили, что судьба ЮКОСа
может быть уготована еще многим веду-
щим российским компаниям.

Тем не менее 31 января S&P все-таки
повысило рейтинг России. Под влияни-
ем невероятного притока в страну неф-
тедолларов политика отошла на второй
план. «Повышение рейтингов отражает
недавнее значительное улучшение пока-
зателей государственной задолженности
и внешней ликвидности,— отметила кре-
дитный аналитик S&P Хелена Хессел.—
Это улучшение столь значительно, что
уравновешивает серьезный и возрастаю-
щий политический риск, который по-
прежнему остается ключевым ограничи-
тельным фактором роста рейтинга Рос-
сии». При этом она отметила, что «стра-
новые риски, включающие администра-
тивные барьеры, отсутствие независи-
мой судебной власти, коррупцию и мно-
гие другие проблемы бизнеса в России,
увеличиваются, хотя кредитоспособ-
ность страны улучшается».

Впрочем, реакция инвесторов на ре-
шение агентства оказалась несколько
смазанной. Дело в том, что неделей ра-
нее инвестиционный банк Lehman Bro-
thers объявил об изменении принципа
отнесения долговых бумаг к инвестици-
онной категории, в связи с чем россий-
ские еврооблигации даже с двумя инвес-
тиционными рейтингами становились
доступными для консервативных инвес-
торов. А именно на рекомендации Leh-
man Brothers ориентируется значитель-
ная часть американских инвесторов. Так
что первая волна роста на рынке россий-
ских долгов прошла после известия о ре-
шении Lehman Brothers, и, видимо, имен-
но этим объясняется относительно сдер-
жанная реакция долгового рынка на ре-
шение S&P.

(Окончание на стр. 28)

Агентство Standard & Poor’s повысило кредитный рейтинг
России. Теперь ее долг обладает инвестиционным качеством
по мнению всех трех ведущих рейтинговых агентств мира —
Moody’s, Fitch и S&P. Несмотря на то что это оценки России
как суверенного заемщика, выгоду от решения S&P могут
получить и российские частные инвесторы, вкладывающие
деньги в отечественные акции и рублевые активы.
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