
МСФО ПРОТИВ CASH-FLOW Лет десять на-
зад, когда в России только начали говорить о том, что
неплохо было бы нашей стране перейти на универсаль-
ные международные правила ведения финансовой отчет-
ности, чтобы «найти общий язык с Западом», я беседо-
вал с одним известным инвестиционным банкиром, ра-
ботавшим в западной компании. Речь зашла о примене-
нии в России международных стандартов финансовой от-
четности (МСФО), потому что тема эта меня с некоторых
пор очень занимала. Точнее, разговор пошел о том, ко-
му и зачем нужна отчетность отечественных предприя-
тий, составленная в соответствии с международными
стандартами. Честно говоря, я уже готовился услышать,
что без МСФО или, в крайнем случае, без американских
или британских общепринятых принципов учета (Gener-
ally Accepted Accounting Principles — US-GAAP, UK-
GAAP) России — никуда. К моему великому удивлению,
мой собеседник сообщил, что «есть вещи поважнее
МСФО». Я, конечно, знал, что вещи поважнее бухучета
в мире существуют, но любопытство взяло верх, и я по-
интересовался, а что же это такое.

Оказалось, что инвестиционных банкиров в деятель-
ности компаний больше интересуют cash-flow. То есть де-
нежные потоки. «Поступления и расходы денежных
средств, возникающие в кругообороте средств предприя-
тия, как результат изменения его активов, обязательств и
капитала в ходе реализации продукции, закупки сырья, на-
числения амортизации и ведения других финансово-хо-
зяйственных операций»,— кажется, примерно такую фор-
мулировку мне давали в бизнес-школе.

После такого разговора «книгопродавца с поэтом» я уж
было подумал, что принесу в редакцию сенсацию и эк-
склюзив в одном флаконе. Но мне не повезло — жизнь
оказалась гораздо сложнее и многограннее. Дальнейшее
«расследование» показало, что «конкуренция» между
МСФО и cash-flow в мире отсутствует, и это просто, как
говорят в Одессе, «две большие разницы».

Сегодня же вопрос о применении в российском бизне-
се отчетности, составленной в соответствии с международ-
ными стандартами, встал, как говорится, в полный рост.

КЛЮЧ К МИРОВЫМ ФИНАНСОВЫМ
РЫНКАМ В условиях интернационализации мировой
экономики, глобализации рынков капитала, бухгалтерский
учет является одним из средств международного общения.
Интеграция российского бизнеса в мировую экономику,
создание условий для привлечения иностранных инвести-
ций, присоединение России к ВТО — все эти идущие сегод-
ня полным ходом процессы диктуют необходимость изуче-
ния и использования в экономическом общении универ-
сального языка, понятного всему миру: международных
стандартов финансовой отчетности — МСФО.

По мнению экспертов, внедрение МСФО в России даст
отечественным компаниям возможность приобрести боль-

ше доверия иностранных инвесторов за счет повышения
прозрачности и надежности финансовых отчетов и сопос-
тавимости их с теми, которые применяются в западных
компаниях. Очевидно, что заинтересованная в росте сво-
ей капитализации компания, менеджмент которой работа-
ет в пользу акционеров, решает не только сиюминутные,
но и долгосрочные задачи (отчетность, составленная по
МСФО, снабжает пользователей информацией не только
о прошлом и настоящем, но и о будущем), будет желанным
объектом для инвестирования. Раскрытие информации о
собственниках компании, прозрачность финансовых пока-
зателей и информационных потоков меняют отношение
потенциальных инвесторов к компании.

Информация, содержащаяся в отчетности, составлен-
ной по МСФО, позволяет собственникам компании заду-
маться об оптимизации затрат, дивидендной политике,
проводить реструктуризацию, управлять стоимостью ком-
пании. Все это наряду с фундаментальными факторами,
относящимися к производственно-хозяйственной дея-
тельности, приводит к многократному увеличению капита-
лизации компании.

«Не секрет, что в настоящее время стоимость россий-
ских предприятий явно недооценена — в случае выхода
на мировые фондовые рынки цена акций промышленных
предприятий России будет в десятки раз ниже их реальной
стоимости. И проблема здесь заключается не только и не
столько в отсутствии доверия к России западных инвес-
торов. Одним из основных факторов, способствующих не-
дооценке стоимости российских предприятий, является
непрозрачность деятельности и невозможность оценить
активы компаний по справедливой стоимости, в то время
как стоимость активов зарубежных предприятий, функци-
онирующих в аналогичных сферах бизнеса и сопостави-
мых с российскими по величине натуральных показателей,
значительно превышает стоимость активов российских
компаний, рассчитанную по бухгалтерскому балансу,—
заявил аудитор Счетной палаты России Михаил Бесхмель-
ницын на прошедшей в прошлом году в Лондоне между-
народной конференции 

”
МСФО — ключ к мировым фи-

нансовым рынкам: теория, практика и перспективы внед-
рения МСФО в России“.— Так, ЛУКОЙЛ имеет сырьевые
запасы, сопоставимые с суммарными запасами пяти круп-
нейших нефтегазовых компаний США. При этом стоимость
активов по балансу, составленному по российским прави-
лам бухучета, на единицу запасов ЛУКОЙЛа в 100–300 раз
меньше, чем у этих американских компаний».

Следует отметить, что информация, получаемая из фи-
нансовой отчетности, составленной по международным
стандартам, «убивает сразу двух зайцев» — с одной сто-
роны, повышает инвестиционную привлекательность оте-
чественных компаний, а с другой, ставит преграду на пути
скупки за бесценок промышленного потенциала России.

«Заниженная оценка российских компаний приводит
к безответственному отношению к государственной соб-

ственности,— говорит господин Бесхмельницын.— К со-
жалению, известны случаи распродажи и передачи в до-
верительное управление за бесценок госпакетов акций,
почти бесплатной сдачи в аренду государственного иму-
щества. Очевидно, что до окончания процесса приватиза-
ции государственных предприятий, до полного превраще-
ния их в акционерные общества само государство не обла-
дает механизмами контроля за сохранностью аккумулиро-
ванных на этих предприятиях государственных средств.
Достоверной информацией о реальной стоимости той час-
ти активов, которая сейчас находится в распоряжении го-
сударственных предприятий, государство будет обладать
только после получения отчетности, составленной преоб-
разованными в открытые акционерные общества предпри-
ятиями в соответствии с МСФО».

Добавим, что в реализации задачи использования
международных стандартов финансовой отчетности в ка-
честве инструмента контроля за эффективным управлени-
ем собственностью основное значение приобретает про-
фессиональное суждение специалиста, составляющего
или «читающего» отчетность, составленную по МСФО.
То есть человеческий фактор в данном случае начинает иг-
рать главенствующую роль. В связи с этим обучение спе-
циалистов, составляющих и анализирующих финансовую
отчетность по МСФО, приобретает сегодня все большую
актуальность. Поэтому руководителям российских компа-
ний, финансовым директорам, главным бухгалтерам се-
годня как никогда важно знать, как обучить составлению
отчетности по международным стандартам своих подчи-
ненных, что, где и почем на рынке обучения по МСФО (чи-
тайте об этом в рубрике «Смежники». Там же — рассказ
о проблемах поставщиков программного обеспечения для
компаний, переходящих на МСФО). Обучение таких специ-
алистов — это не просто изложение принципов и подхо-
дов к формированию отчетности. Главная задача обуче-
ния — глобальная перестройка сознания российских эко-
номистов, финансистов и управленцев с целью повыше-
ния эффективности завершающегося процесса перехода
к цивилизованному ведению бизнеса в России.

Однако это не значит, что мы должны «решительно и
бесповоротно» отвергнуть весь многолетний опыт, накоп-
ленный российским бухучетом. Да, необходимость пере-
хода на МСФО как раз и объясняется их преимуществами
перед отечественной системой бухучета, но, внедряя их в
России, мы должны взять и все лучшее, что дала нам оте-
чественная школа бухучета.

БАНКОВСКОЕ ДЕЛО Безусловными лидерами
процесса перехода на МСФО в России являются банки. Во-
первых, потому, что банковский бизнес является наиболее
технологичным и высокоинтеллектуальным. А во-вторых,
потому, что этот процесс уверенной рукой регулирует Банк
России. Кредитные организации перешли на составление
финансовой отчетности в соответствии МСФО с 1 января

2004 года. И без преувеличения можно сказать, что это
важнейшее стратегическое событие в деле укрепления
банковского сектора России в частности и перехода ком-
паний страны на МСФО вообще.

Напомним, что перевести российскую банковскую сис-
тему на МСФО Международный валютный фонд требовал
от ЦБ еще в 1998 году. Но только в 2005 году ЦБ впервые
собрал отчетность по МСФО у всех почти 1,3 тыс. россий-
ских банков (и то лишь за девять месяцев прошлого го-
да). В 2004 году руководство ЦБ не уставало повторять, что
не будет применять карательных мер в отношении бан-
ков, представивших такую отчетность с искажениями: по-
нятно, что не у всех это может получиться сразу. Однако в
2005-м ЦБ планировал уже с 1 января нынешнего года
применять к банкам «меры надзорного реагирования»,
или, проще говоря, санкции за несоблюдение требований
регулятора, в части составления отчетности по МСФО.

Но ЦБ, судя по всему, решил не торопиться с приме-
нением санкций. Так, в декабре прошлого года на офи-
циальном сайте Банка России были опубликованы от-
веты на вопросы банков о переходе на МСФО. В ответе
на один из них ЦБ сообщил: «Вопрос об использовании
финансовой отчетности в целях надзора после 1 января
2006 года Банком России будет рассмотрен дополни-
тельно». А это фактически означает, что ЦБ откладыва-
ет применение санкций к банкам в части составления
отчетности по МСФО.

Некоторые банкиры объясняют такое решение ЦБ тем,
что отчетность банков за девять месяцев прошлого года
оставляет желать лучшего. Подтверждением этого явля-
ется опубликованная в том же декабре в газете «Извес-
тия» статья первого зампреда ЦБ Татьяны Парамоновой,
курирующей в Банке России переход на МСФО. В статье,
в частности, сказано, что прибыль банков по МСФО ока-
залась примерно на 20% меньше, чем по российской от-
четности. При этом у 60% банков финансовый результат
по МСФО оказался хуже, чем по российским стандартам
бухгалтерского учета, а 17% вместо прибыли по россий-
ским стандартам показали убыток. А некоторые банки, на-
оборот, показали по МСФО результаты лучше, чем по рос-
сийским стандартам.

Скорее всего, Центробанк не будет с 2006 года приме-
нять к российским банкам санкции из-за того, что они не
справились полностью с задачей перехода на МСФО в
кратчайшие сроки. «Конечно же, на сегодня международ-
ная отчетность большинства банков, особенно мелких и
средних, не соответствует требованиям регулятора,— го-
ворит первый заместитель председателя правления банка

”
Центрокредит“ Сергей Еремин.— Там далеко не все ведут

работу по систематическому составлению международной
отчетности. Крупные же банки давно оценивают свой биз-
нес по МСФО». С ним согласны и другие банкиры и ана-
литики (об опыте перехода российских банков и компаний
на МСФО читайте в рубрике «Теория и практика»). ■
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ВНЕДРЕНИЕ МСФО ДАСТ РОССИЙ-
СКИМ КОМПАНИЯМ ВОЗМОЖНОСТЬ
ЗАВОЕВАТЬ ДОВЕРИЕ ИНОСТРАННЫХ
ИНВЕСТОРОВ ЗА СЧЕТ ПОВЫШЕНИЯ
ПРОЗРАЧНОСТИ И НАДЕЖНОСТИ
ФИНАНСОВЫХ ОТЧЕТОВ, СОПОСТА-
ВИМОСТИ ИХ С ТЕМИ СТАНДАРТАМИ,
КОТОРЫЕ ПРИМЕНЯЮТСЯ 
В ЗАПАДНЫХ ФИРМАХ

ФИНАНСОВОЕ ЭСПЕРАНТО СЕГОДНЯ, В УСЛОВИЯХ ИНТЕРНАЦИОНАЛИ-
ЗАЦИИ МИРОВОЙ ЭКОНОМИКИ, ГЛОБАЛИЗАЦИИ РЫНКОВ КАПИТАЛА, БУХУЧЕТ ЯВЛЯЕТСЯ ОДНИМ
ИЗ СРЕДСТВ МЕЖДУНАРОДНОГО ОБЩЕНИЯ. ИНТЕГРАЦИЯ РОССИИ В МИРОВУЮ ЭКОНОМИКУ,
СОЗДАНИЕ УСЛОВИЙ ДЛЯ ПРИВЛЕЧЕНИЯ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ, ПРИСОЕДИНЕНИЕ СТРАНЫ
К ВТО — ВСЕ ЭТИ ПРОЦЕССЫ ДИКТУЮТ НЕОБХОДИМОСТЬ ИЗУЧЕНИЯ И ИСПОЛЬЗОВАНИЯ В ЭКОНО-
МИЧЕСКОМ ОБЩЕНИИ УНИВЕРСАЛЬНОГО ЯЗЫКА, ПОНЯТНОГО ВСЕМУ МИРУ: МСФО. ПЕРЕД ВАМИ
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