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Спрос на драгметаллы в Рос-
сии превысил предложение
уже в несколько раз. Сейчас
покупка золота, серебра,
платины и палладия слитка-
ми и безналом, инвестицион-
ных и памятных монет явля-
ется не только более надеж-
ной альтернативой банков-
ским вкладам, но и в связи
с ростом цен на золото при-
носит хороший спекулятив-
ный доход. Вопрос изучал
корреспондент «Ъ-Банка»
СЕРГЕЙ АРТЕМОВ.

• По данным GFMS, крупней-
шей аналитической компании
на рынке драгметаллов, миро-
вой спрос на золото в 2006 году
вырос на 22% по сравнению с
предыдущим годом и достиг
рекордных $65 млрд. Золото
в прошедшем году подорожало
на 23%. Спрос со стороны инве-
сторов вырос в физическом вы-
ражении на 7% (до 637 т) и на
45% — в долларовом за счет
Exchange Traded Funds и схо-
жих фондов, стоимость кото-
рых привязана к золоту. Спрос
со стороны производителей
ювелирных изделий повысился
в минувшем году на 14% — до
рекордных $44 млрд. И в пер-
вом квартале 2007 года инве-
сторы и рынки ювелирной
продукции продемонстрирова-
ли устойчивый спрос на драг-
металлы. Прогноз спроса на
золото на первое полугодие те-
кущего года GFMS позитивен,
однако аналитики компании
отмечают, что, если на рынке
снова будет наблюдаться во-
латильность, ювелиры сни-
зят закупки.

Обезличенный металл
В Индии, Китае, в арабских
странах в целях сбережений
традиционно отдают предпоч-
тение физическому золоту, а в
США, странах ЕС драгоценные
металлы в качестве инвестици-
онного и финансового инстру-

ментов используются в так
называемом обезличенном
(безналичном) виде. Россий-
ский розничный рынок пред-
почел обезличенный путь, и
этому в полной мере способ-
ствует Сбербанк России, кото-
рый построил корреспондент-
скую сеть в стране.

Все отличие ОМС (обезличен-
ного металлического счета) от
обычной сберкнижки состоит в
том, что вместо рублей в нем за-
писаны граммы золота, серебра,
палладия и платины. Операции
по покупке металла совершают-
ся по ежедневной котировке
банка в две стороны — покупка
и продажа. За курсом котировок
можно следить на сайте банков
или деловых порталах в интер-
нете. Открытие, ведение и зак-
рытие счета в ведущих банках
бесплатны. Для того чтобы стать
полноправным участником
рынка драгметаллов, достаточ-
но заплатить 12 руб., чтобы ку-
пить 1 г серебра. У банков—ли-
деров рынка драгметаллов ог-
раничений в покупке нет. В не-
которых банках, чтобы отсечь
мелких покупателей, устанав-
ливается минимальный лимит
(например, 100 тыс. руб.).

По мнению заместителя ди-
ректора управления валютных
и неторговых операций Сбер-
банка Владимира Корытков-
ского, важным преимущест-
вом покупки через ОМС явля-
ется выгодная цена. Например,
1 г золота в мерных слитках
стоит 808 руб., а через ОМС на
треть дешевле — 532 руб., по-
скольку в его цену не входят
НДС в 18%, затраты на изготов-
ление, перевозку, хранение ме-
таллов, покупку дорогого спе-
циального весового оборудова-
ния. Котировка по ОМС макси-
мально приближена к цене на
международных рынках драг-
металлов, в первую очередь
к лондонскому фиксингу.

(Окончание на стр. 27)

Золотая лихорадка
финансовые инструменты

кредитование

• В январе этого года Банк России об-
народовал указание 1759-У, обязываю-
щее банки раскрывать заемщикам эф-
фективные процентные ставки (ЭПС)
по кредитам, то есть информировать
их о реальной стоимости займа с уче-
том всех дополнительных платежей и
комиссий. Комментируя действия ЦБ,
участники рынка предсказывали, что
лидеры рынка, покрывающие риски за
счет дополнительных комиссий, во из-
бежание оттока клиентов вынуждены
будут перестроить свои кредитные
программы. В частности, прогнозиро-
валось снижение единовременных бан-
ковских комиссий, отказ от ежемесяч-
ных, увод банковских комиссий в стра-
ховые комиссии и штрафные санкции.

За счет клиентов
Пионером среди банков по части раск-
рытия ЭПС стал «Русский стандарт», об-
новивший в конце марта линейку кре-
дитных карт. Именно по этому продукту,
согласно международной отчетности
банка за 2006 год, у «Русского стандарта»
была максимальная эффективная ставка
(79,2% против 44,3% по потребкредитам).
Кроме того, на кредитки в стратегии бан-
ка делается основной упор. «Мы хотим
стать самым карточным банком»,— неод-
нократно говорили представители «Рус-
ского стандарта». Поэтому подготовку к
1 июля банк начал с этого продукта.

14 млн заемщиков «Русского стандар-
та» уже разослано предложение перейти
на новые тарифы, не предусматриваю-
щие ежемесячных комиссий за обслужи-
вание счета. Ранее они составляли 1,9%,
или 22,8% в пересчете на год, что при рас-
чете ЭПС по формуле Банка России уве-
личивало ее больше чем в два раза. Пос-
ле отмены ежемесячных комиссий заяв-

ленные банком эффективные ставки со-
ставят 18% годовых при проведении опе-
раций по оплате товаров и 22% при сня-
тии наличных по карте «Голд», 22 и 36%
соответственно по карте «Классик», и
вводится единая ставка 49,9% по всем
операциям по самому рискованному
карточному продукту «Спринт», кредит-
ное решение по которому принимается
за 15 минут.

В марте, когда «Русский стандарт»
только объявил о нововведении, участ-
ники рынка отмечали, что, называя та-
кие цифры, банк все же немного лука-
вил. Во-первых, в новых ставках не учте-
ны комиссии за снятие наличных в бан-
коматах, а это еще 3,9% от обналичивае-
мой суммы кредита. Во-вторых, не учте-
ны комиссии за погашение кредита че-
рез кассы банка в размере 50 руб. за каж-

дую операцию. В мае появилась новая
редакция разъяснений Банка России о
расчете ЭПС, в которой эти комиссии бы-
ло разрешено не учитывать в расчете.

Зато этот же документ требует вклю-
чать в расчет ту часть комиссий страхов-
щикам, которая поступает в доход бан-
ка. В случае с «Русским стандартом» это
0,9% от суммы кредита ежемесячно, что
при расчете по формуле ЦБ увеличило
бы эффективную ставку еще примерно
на 20%. Однако страхование клиентов
«Русского стандарта» — дело доброволь-
ное, поэтому в описании условий креди-
тования банк вправе указывать ЭПС без
учета страховых комиссий. 

По оценкам первого зампреда прав-
ления «Русского стандарта» Дмитрия Ру-
денко, отказ от ежемесячных комиссий
снизит доходность банка от карточных
кредитов примерно на 40%. Компенси-
рует потери банк за счет расширения
клиентской базы.

За счет цены
Инициативу «Русского стандарта» под-
держал ДжиИ Мани Банк. Его метод под-
готовки к 1 июля выглядит несколько
иначе. В апреле банк объявил о вводе
в действие новой системы ценообразо-
вания, суть которой в индивидуальной
оценке риска каждого заемщика.

В зависимости от надежности заемщи-
ка и предоставленных им дополнитель-
ных документов банк начинает выдавать
кредиты наличными по следующим став-
кам: 15% годовых без ежемесячной ко-
миссии за обслуживание, 15% с ежеме-
сячной комиссией в размере 0,5% от сум-
мы кредита, 17% с ежемесячной комис-
сией 0,7%, 20% с ежемесячной комисси-
ей 1% и 25% годовых и 1,5% ежемесячно.
При этом разовая комиссия за рассмот-
рение кредита была снижена с 1,5 до 1%.

(Окончание на стр. 26)

Хотя до 1 июля, когда банки будут обязаны раскрыть заемщикам реальную стоимость кредитов, то есть
эффективные процентные ставки (ЭПС), осталось меньше месяца, банкиры не торопятся обнародовать
новые условия кредитования. Причина в том, что участники рынка ждут окончательных разъяснений 
от Банка России по поводу расчета ЭПС. Только три банка в тестовом режиме заявили об отказе от ряда
дополнительных платежей и комиссий в связи с грядущим раскрытием тайны ставок.

Тайна ставок

После 1 июля такие лукавые призывы должны исчезнуть из нашей жизни. 

Потому что бесплатных кредитов не было, нет, и не будет ФОТО PHOTOXPRESS


