
составила около $290 за 1 тыс. куб. м. В итоге, по их оцен-

кам, выручка «Газпрома» продолжила снижаться.

Растет и внешняя задолженность госмонополии. По

оценкам аналитиков ИФК «Метрополь», для финансиро-

вания сделки по приобретению 20% акций «Газпром неф-

ти» у Eni, а также ряда других проектов во втором кварта-

ле «Газпром» осуществил заем объемом $6,7 млрд, что

привело к росту совокупного объема долговых обяза-

тельств «Газпрома» до 1,65 трлн рублей ($56,9 млрд) к

концу второго квартала.

РОМАНТИКА ПОБЕДЫ Лидером роста показа-

телей инвестиционного рейтинга вновь оказался НОВАТЭК

(+0,32). Компания сообщила о завершении строительства

и вводе в эксплуатацию второго пускового комплекса вто-

рой очереди Юрхаровского месторождения. Запуск объек-

та позволит увеличить добычу газа и газового конденсата

на 7 млрд куб. м и 600 тыс. тонн в год соответственно.

Годовой объем добычи на месторождении увеличится

до 23 млрд куб. м газа и 2 млн тонн конденсата. Общие

производственные мощности компании по добыче газа

возрастут до 44 млрд куб. м в год. Денис Борисов из ИФК

«Солид» ограничивается по этому поводу кратким ком-

ментарием. «Хотите торговать газовую промышленность

— покупайте не 
”
Газпром“, а НОВАТЭК»,— убеждает он,

оценивая новость как позитивную как в краткосрочном, так

и долгосрочном плане.

Впрочем, Владимир Веденеев из Банка Москвы не-

сколько охлаждает энтузиазм инвесторов. Он указывает,

что возможности НОВАТЭКа по добыче будут ограниче-

ны внутреннем спросом на газ, который, по оценкам ана-

литика, вырастет в 2010 году всего на 5%. Таким образом,

эксперт прогнозирует, что добыча НОВАТЭКа в 2009 и 2010

годах не превысит 32,3 млрд куб. м и 40 млрд куб. м соот-

ветственно, что существенно ниже, чем прогноз компании.

ЖАДНЫЙ ТНК-BP Еще один лидер рейтинга —

ТНК-BP (+0,19). Рынок позитивно отреагировал на реко-

мендацию совета директоров «ТНК-BP Холдинга» (ТBХ)

одобрить дивиденды по итогам девяти месяцев 2009 го-

да в размере 7,41 рубля на оба типа акций. Общая сумма

дивидендов за этот период может составить 114,4 млрд

рублей, или $3,94 млрд.

Дмитрий Лютягин отмечает, что ТНК-ВР традиционно

платит высокие дивиденды. Так, на дивиденды за 2008

год компания направила 100% чистой прибыли по РСБУ,

которая составила в минувшем году 82,7 млрд рублей,

или $2,6 млрд (что на 66% превысило дивиденды за 2007

год). В предыдущие годы ТBХ также направлял на диви-

денды примерно 100% чистой прибыли.

«Новость по дивидендам мы расцениваем как положи-

тельную для акций ТНК-ВР в долгосрочной перспективе:

она показывает, что компания продолжает платить диви-

денды с высокими доходностями в сравнении другими

компаниями сектора»,— комментирует аналитик. ■

В составлении рейтинга агентства RusEnergy 

принимают участие: Дмитрий Александров (ИК Univer),

Денис Борисов (ИФК «Солид»), Владимир Веденеев

(Банк Москвы), Владимир Детинич (ИФ ОЛМА), 

Дмитрий Дзюба (ИФК «Метрополь»), 

Дмитрий Лютягин (ИК «Велес Капитал»), 

Виталий Крюков (ИФД «Капиталъ»), 

Максим Шеин (ИК «Брокеркредитсервис»).
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ПЕРЕДОВИКИ ПРОИЗВОДСТВА

ПЕРЕДОВИКИ ПРОИЗВОДСТВА

По части применения инноваций в топ-

ливно-энергетическом комплексе Рос-

сия заметно уступает западным стра-

нам. В условиях падающей добычи и

жесткой конкуренции на мировом рын-

ке, в частности, за освоение богатых

углеводородами шельфов российским

правительством одобрен проект Энер-

гетической стратегии России до 2003

года, который предполагает инвести-

ции объемом $1,8–2,1 трлн в развитие

отечественного ТЭКа.

Ъ
Проект новой Энергетической страте-

гии России до 2030 года был одобрен

правительством на заседании 27 августа. По

расчетам, до 2030 года развитие топливно-

энергетического комплекса страны потребу-

ет $1,8–2,1 трлн инвестиций, из которых око-

ло $1,2 трлн будет вложено в наращивание

добычи нефти (почти на 10%) и газа (более

чем на треть), $572–888 млрд — в энергоге-

нерацию и сетевой комплекс. Выполнение

стратегии включает три этапа: 2009–2015 го-

ды, 2015–2022 годы и 2022–2030 годы (на

заключительный, третий этап придется на-

ибольшая часть вложений). В итоге добыча

газа к 2030 году должна вырасти по сравне-

нию с 2008 годом на 33,2–41,5%, нефтедо-

быча — на 8,6–9,7%.

НЕУСПЕХ ОТ УСПЕХА. Технологии произ-

водства в различных отраслях российской

промышленности начали отставать от пере-

довых западных еще в 1970–1980-х годах.

«Более высокие темпы развития технологий

и инноваций позволили зарубежным компа-

ниям завоевать лидирующие позиции во

многих отраслях промышленности, что при-

вело к созданию на базе этих корпораций

глобальных центров технологий, привлека-

ющих лучших научных и инженерных специ-

алистов,— констатирует Дэвид Грэй, руко-

водитель отдела по оказанию услуг предп-

риятиям топливно-энергетического комп-

лекса и горнодобывающей промышленно-

сти PricewaterhouseCoopers.— В результа-

те успех порождает дальнейший успех, и

российской промышленности становится

все сложнее и сложнее преодолевать расту-

щее технологическое отставание».

В качестве примера вдумчивой госпо-

литики по сокращению технологического

отставания энергетической отрасли госпо-

дин Грэй приводит норвежский опыт. С

1969 года, когда было открыто месторож-

дение Экофиск, Норвегия, у которой не бы-

ло большого опыта работы в нефтегазовом

секторе, использует возможность развития

углеводородных ресурсов на своем конти-

нентальном шельфе в качестве основы для

развития инноваций во всей экономике.

На первоначальном этапе при решении

многих задач технологического характе-

ра, связанных с освоением глубоководных

пространств, Норвегия обращалась за по-

мощью к международным нефтегазовым

корпорациям. В то же время Норвегия

смогла получить современные технологии

за счет использования местных ресурсов и

развития местных центров технической

экспертизы, в том числе образовательных

учреждений. В итоге благодаря поддерж-

ке предпринимательской деятельности

Норвегии удалось создать целый ряд ком-

паний, которые сегодня выступают в каче-

стве международных экспертов и экспор-

теров технологий.

Норвежский сценарий может быть ра-

зыгран и в России. Одно из наиболее перс-

пективных для внедрения инноваций нап-

равлений — производство сжиженного

природного газа.

НА ПЕРЕСЧЕТ. Пока в России действует

только один завод СПГ на Сахалине (проект

«Сахалин-2»), запущенный в феврале.

Проектная мощность предприятия —

9,6 млн тонн газа в год (или около 30 тыс.

тонн в сутки), что, по оценкам специалистов,

позволит обеспечить порядка 5% мирового

потребления СПГ. По прогнозам специали-

стов, к 2030 году порядка 50% всего про-

даваемого на мировом рынке природного

газа придется на СПГ. Понимая перспектив-

ность проектов СПГ, российские власти уже

заявляют о возможном строительстве ана-

логичных заводов на базе Южно-Тамбей-

ского и Штокмановского месторождений.

Кстати, на Штокман инноваторы возла-

гают особые надежды. По их мнению, этот

проект может послужить основой для

продвижения высоких технологий на оте-

чественные и международные рынки тех-

нологий. «Принимая во внимание, что ос-

воение Штокмановского месторождения

— проект долгосрочный, России необхо-

димо приложить все усилия для того, что-

бы помочь этому проекту сыграть роль ка-

тализатора, стимулирующего развитие

Мурманской области в частности и России

в целом»,— считает Дэвид Грэй.

Еще один масштабный проект по внед-

рению передовых технологий реализует

«Татнефть»: компания строит в Нижнекам-

ске уникальный комплекс нефтеперераба-

тывающих и нефтехимических заводов,

первую очередь которого планируется вве-

сти в эксплуатацию к началу 2010 года. В

него войдут НПЗ мощностью 7 млн тонн

нефти в год, завод глубокой переработки

нефти мощностью 3,5 млн тонн в год и

нефтехимический завод по производству

продукции на основе ароматических угле-

водородов. Совокупная стоимость комп-

лекса составляет 130,3 млрд рублей. Про-

ект позволит удвоить объем переработки

нефти до 14 млн тонн в год, в том числе ре-

шит вопрос с переработкой добываемой в

Татарии высокосернистой нефти, которая

требует использования сложного оборудо-

вания и технологий. Предполагается, что

благодаря применению 25 передовых ми-

ровых технологий здесь будет достигнута

беспрецедентная для России глубина пере-

работки нефти в 95%.

ПЛАН ДОБЫЧИ. Развитию инновацион-

ной структуры отрасли в Энергетической

стратегии отведено ключевое место. Сог-

ласно этому документу, главные проблемы

отрасли — не соответствующий современ-

ным требованиям уровень научно-техниче-

ского потенциала, недостаточная востребо-

ванность энергетикой научно-технических

достижений и «слабость рыночных сигна-

лов к их промышленному внедрению», не-

развитость конкуренции на внутреннем

рынке научно-технических услуг и отсут-

ствие в ТЭКе развитой инновационной

инфраструктуры (центров трансфера тех-

нологий, технопарков, бизнес-инкубато-

ров, центров подготовки кадров для инно-

вационной деятельности, венчурных фон-

дов и др.). Исправлять ситуацию авторы

стратегии предлагают с помощью целого

комплекса мер. В их числе: организация

федеральных и региональных центров на-

уки и высоких технологий (для интеграции

науки и образования), освобождение ком-

паний от налоговых затрат на НИОКР, пре-

доставление льготных налоговых условий

компаниям энергетического сектора на

первоначальный период освоения отечест-

венной техники и технологий, развитие сти-

мулирующего налогообложения для лю-

бых компаний, внедряющих инновацион-

ные технологии в энергетике, господдерж-

ка и стимулирование деятельности по раз-

работке и реализации инвестпроектов,

обеспечивающих инновационное развитие

отраслей российского ТЭКа, развитие вен-

чурного бизнеса в сфере инноваций в энер-

гетике, использование потенциала между-

народного сотрудничества для заимство-

вания лучших мировых достижений.

Помимо советов касательно государст-

венной поддержки стратегия содержит и

предложения по внедрению конкретных пе-

редовых технологий. В частности, предлага-

ется разрабатывать аппаратное и програм-

мное обеспечение геологоразведочных ра-

бот (в том числе в акваториях арктических и

восточных морей), позволяющих создавать

трехмерные модели месторождений и обес-

печивать оптимальные условия оценки их

запасов и эксплуатации, создавать интел-

лектуальные SMART-системы управления и

безопасности технологическими процесса-

ми в энергетике, внедрять технологии по-

вышения нефтеотдачи пластов, извлечения

вязких нефтей и утилизации попутных неф-

тяных газов, совместной выработки электро-

энергии и синтетического жидкого топлива

из природного газа и угля, а также развивать

водородную и атомную энергетику.

Ожидается, что развитие отрасли по

«инновационному сценарию» позволит

российской экономике до 2020 года расти

ежегодно на 6,5%, а в период с 2020 по 2030

год — на 5,2%. При этом доля нашей стра-

ны в глобальной экономике, по смелым

прогнозам стратегов, увеличится в 2015 го-

ду до 3,3%, в 2020-м — до 4,3%, в 2030-м

— до 5%. Помимо базового инновационно-

го сценария стратегия предлагает два аль-

тернативных. Один из них — «маятнико-

вый» — привязан к внешним и внутренним

условиям экономического развития, другой

— экологически ориентированный — пре-

дусматривает ужесточение требований к

объемам выбросов, а следовательно, изме-

нение структуры инвестиций.

ДИАНА РОССОХОВАТСКАЯ

ИННОВАЦИОННЫЙ
СЦЕНАРИЙ

«ТАТНЕФТЬ» ВНОВЬ ОПРАВДЫВАЕТ РЕПУТАЦИЮ САМОЙ ТЕХНОЛОГИЧНОЙ НЕФТЕГАЗОВОЙ КОМПАНИИ СТРАНЫ. НА НОВОМ КОМПЛЕКСЕ, 

КОТОРЫЙ СЕЙЧАС ВОЗВОДИТСЯ В НИЖНЕКАМСКЕ, БУДЕТ ДОСТИГНУТ БЕСПРЕЦЕДЕНТНЫЙ ДЛЯ РОССИИ УРОВЕНЬ ПЕРЕРАБОТКИ НЕФТИ В 95%
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