
расти до 180 млн тонн к 2030 году при условии благоп-

риятной макроэкономической конъюнктуры.

Как отмечает Денис Борисов из ИФК «Солид», в крат-

косрочной перспективе рост добычи связан в первую оче-

редь с месторождениями в традиционных регионах дея-

тельности «Роснефти», прежде всего в Западной Сибири.

Основной прирост добычи в данном регионе обеспечива-

ется крупнейшим месторождением компании — Приоб-

ским, запасы которого составляют более 30% от суммар-

ных доказанных запасов нефти «Роснефти».

Кроме того, в 2008 году совместно с ТНК-BP было

введено в промышленную эксплуатацию Верхнечонское

месторождение в Восточной Сибири. В ближайшее вре-

мя планируется начать промышленную добычу нефти на

Ванкорском месторождении в этом же регионе. Долгос-

рочный рост добычи связан с активами в Восточной Си-

бири, на Дальнем Востоке, а также на шельфе южных

морей России.

Что касается добычи газа, то Дмитрий Александров

отмечает, что основой роста станет Харампурское ме-

сторождение в Западной Сибири, в котором сосредото-

чено около половины из 784 млрд куб. м доказанных за-

пасов газа компании. В разработке сейчас находится око-

ло 20% запасов. Основной задачей в связи с этим ком-

пания называет развитие газового сектора и монетиза-

цию запасов газа.

КТО-ТО ТЕРЯЕТ… Для «Газпрома» текущий год

складывается неудачно. Компания вышла в лидеры сни-

жения добычи газа: за январь—май добыча составила

188,57 млрд куб. м газа — на 23,4% меньше, чем за ана-

логичный период прошлого года. В то же время НОВАТЭ-

Ку в январе—мае удалось нарастить добычу на 4,7%, до

13,39 млрд куб. м. Остальные газовые компании снизи-

ли добычу за пять месяцев на 19,4%, до 6,2 млрд куб. м.

По мнению Дмитрия Лютягина, снижение добычи газо-

выми компаниями объясняется снижением приема газа со

стороны «Газпрома» пропорционально падению его соб-

ственной добычи.

«Падение добычи газа в РФ продолжается, что объяс-

няется значительным снижением спроса на газ, который

пока не восстанавливается,— говорит Владимир Ведене-

ев.— Данная тенденция окажет умеренно негативное вли-

яние на динамику котировок 
”
Газпрома“. На котировки

НОВАТЭКа цифры за январь—май окажут скорее пози-

тивное влияние, так как его добыча выросла».

Компания НОВАТЭК с начала года не повышала цены

на газ. Так, согласно отчету за первый квартал, в январе—

марте цены на газ выросли на 0,4%. Между тем ФСТ раз-

решила поднимать цены на 5%.

«Именно благодаря более гибкой ценовой политике

НОВАТЭКу удалось привлечь потребителей и сохранить

добычу,— комментирует аналитик.— Одним из покупате-

лей газа у независимых производителей как раз и высту-

пил 
”
Газпром“, которому пришелся по душе бизнес газо-

вого трейдера».

Резко упал и экспорт газа: в январе—апреле снижение

составило 53,3% относительно соответствующего пока-

зателя 2008 года, до 35,2 млрд куб. м. Об этом говорится

в мониторинге Минэкономразвития РФ о состоянии эко-

номики за четыре месяца текущего года.

«Из-за высоких текущих контрактных цен, которые при-

вязаны к цене нефти полугодичной давности, европейские

потребители стали снижать потребление российского газа

и переориентироваться на других поставщиков (Норвегия,

Алжир), торгующих газом на условиях спотовых контрак-

тов, а также отбирать газ из собственных хранилищ»,—

комментирует Денис Борисов.

ЗА СЧЕТ АКЦИОНЕРОВ Кроме того, экспертов ра-

зочаровало решение совета директоров «Газпрома» реко-

мендовать в соответствии с директивой правительства РФ

годовому собранию выплатить дивиденды за 2008 год в

размере 0,37 рубля на акцию. Это в три с половиной раза

меньше, чем предлагало правление, и в семь раз меньше,

чем дивиденды за 2007 год (2,66 рубля). Дивиденды в 0,37

рубля составят 5% чистой прибыли головной компании.

Таким образом, сокрушается Дмитрий Лютягин, ди-

виденды «Газпрома» за самый успешный в истории ком-

пании 2008 год будут самыми низкими за последние семь

лет. Однако при этом вознаграждение совета директоров

сохранится на высоком уровне — примерно по 1,5 млн

рублей ($48 тыс.) каждому за одно заседание.

Директива правительства по снижению планируе-

мых дивидендов аргументируется необходимостью

финансовой поддержки «Газпрома». Вследствие сок-

ращения дивидендов компания сэкономит 21,5 млрд

рублей ($680 млн), которые могут быть направлены на

финансирование инвестпрограммы. Это в целом ак-

туально в 2009 году, когда добыча газовой монопо-

лии снизится на 10% и средние экспортные цены упа-

дут на 35–40%.

Но, по мнению Дмитрия Лютягина, актуальна и пробле-

ма контроля за целевым расходованием средств на капи-

тальные инвестиции. «Урезая дивиденды, газовая моно-

полия отодвигает и достижение цели роста капитализации

до $1 трлн, поставленной главой «Газпрома» в прошлом

году, так как в период финансовой нестабильности инве-

сторы обращают особое внимание на надежный и предска-

зуемый процент доходности своих вложений»,— гово-

рит аналитик.

Владимир Веденеев также негативно оценивает эту но-

вость. По его мнению, на собрании акционеров не исклю-

чены выступления держателей крупных пакетов акций га-

зовой монополии по теме целевого и эффективного рас-

ходования средств компании на инвестпроекты.

Эксперт уверен, что оптимизацию финансов надо на-

чинать отнюдь не с акционеров, которые должны рассмат-

риваться компанией как хороший и относительно недоро-

гой источник будущего привлечения средств через допэ-

миссию в случае возникновения необходимости в допол-

нительных средствах. ■
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