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банк практика

рейтинг
(Окончание. Начало на стр. 17)

«Прибыльность в первом 
квартале росла медленно, теку-
щая рентабельность капитала 
— 7,51%, активов — 0,93%. Собс-
твенные средства уменьшились 
с начала года на 20,6 млрд руб-
лей»,— добавляет директор цен-
тра экономических исследова-
ний Московской финансово-
промышленной академии (ЦЭИ 
МФПА) Сергей Моисеев. По его 
оценке, быстрее других банков 
в первом квартале наращива-
ли собственный капитал Сити-
банк, Транскредитбанк (ТКБ), 
Газэнергопромбанк, «Зенит», 
«Нордеа». Динамичны Юни-
аструм банк (за полгода преодо-
левший психологическую от-
метку топ-50) и Мастер-банк 
(всего за полгода поднявшийся 
почти на 20 позиций). 

Норматив достаточности 
капитала банковского сектора 
(Н1) снизился за три месяца с 
20,9 до 20,5%. Сейчас наблюда
ется его стабилизация. Однако 
специалисты ожидают медлен-
ного снижения достаточности 
капитала, которое должно отра-
жать как списание проблемных 
активов за счет собственного ка-
питала, так и увеличение фи-
нансового рычага за счет нара-
щивания кредитного портфеля. 
Ближайшая перспектива доста-
точности капитала зависит от 
решения руководства Сбербан-
ка досрочно погасить суборди-
нированный кредит на 500 мл-
рд рублей перед Банком России. 
Если это произойдет в середине 
2010 года, Н1 снизится до 18,7%.

Прибыль
За первые три месяца текущего 
года весь банковский сектор РФ 
заработал 116,7 млрд рублей, 
что более чем в два раза превы-
шает показатель за аналогич-
ный период прошлого года. 
Совокупная прибыль кредит-
ных организаций росла в пер-
вую очередь из-за сокращения 
отчислений в резервы (в марте 
объем резервов даже умень-
шался). Банки заработали на 
процентных доходах после со-
здания резервов на возможные 
потери (около 65%), комиссион-
ных доходах (24%) и доходах от 
операций с ценными бумагами 
(чуть более 10%).

Больше других заработал 
за январь—март Сбербанк: 
43,2 млрд рублей чистой при-
были (см. таблицу). Это лучший 
результат первого квартала за 
всю историю его работы. По 
мнению экспертов, рекорд был 
установлен в результате прода-
жи «дочке» проблемных акти-
вов и досрочных погашений 
кредитов. 

Однако «закрыть квартал» 
в плюсе удалось далеко не всем. 
С начала года ежемесячная при-
быль (до вычета резервов) в сре
днем по рынку постепенно 
уменьшалась.

Руководитель службы рей-
тингов кредитных институтов 
агентства «Эксперт РА» Ирина 
Велиева обратила внимание на 
рост числа убыточных кредит-
ных организаций — их уже 273, 
хотя на начало года было 120.

Ликвидность
С начала года банковский сек-
тор РФ активно накапливал из-
быточную ликвидность. Только 
за апрель она выросла на 210 
млрд рублей и достигла 1,4 трлн 
рублей, отметил господин Мои-
сеев. Прирост избыточной лик-
видности равномерно распре-
делился между депозитами кре-
дитных организаций в Банке 
России (на 107 млрд рублей) и 
вложениями в облигации Бан-
ка России (на 101 млрд рублей). 
При том что минимально необ-
ходимая ликвидность составля-
ет 5% активов, ее фактический 
объем достиг 9,7% активов. 
У большинства банков размер 
ликвидности превысил пяти-
процентную отметку. Так, на-
пример, избыточная ликвид-
ность Газэнергопромбанка, по 
данным на 1 апреля, превыша-
ет 25% активов, банка «Петро-
коммерц» — около 15% активов, 
ТКБ и «Возрождения» — свыше 
10% активов. Избыточная лик-
видность отмечается у «Зенита» 
и Сбербанка. 

По мнению господина Мои-
сеева, на фоне такого избытка 
ликвидности снижение ставки 
рефинансирования ЦБ не ока-
зывало в первом квартале ощу-
тимого влияния на банковское 
кредитование, эффект наблюда-
ется лишь на рынке корпора-
тивных облигаций. Так, по дан-
ным ЦБ на 1 апреля, совокуп-

ный объем корпоративных кре-
дитов, предоставленных рос-
сийскими банками, составил 
12,4 трлн рублей, снизившись 
за год на 5,2%, совокупный объ-
ем розничных кредитов — 
3,5 трлн рублей (снижение на 
8,7%). При этом ставка рефинан-
сирования ЦБ с апреля прошло-
го года по апрель текущего сни-
жалась 12 раз — с 12,5 до 8%. По 
мнению аналитика, ставку ре-
финансирования следует сни-
жать и дальше, оптимальным 
был бы уровень 6,8%.

Кредитование
По итогам первого квартала со-
вокупный объем ссуд юриди-
ческим и физическим лицам 
(без учета МБК) в рублевом экви-
валенте сократился на 1%. Дав-
ление на данный показатель в 
январе—марте оказало укреп-
ление национальной валюты. 
Уровень риска в сегменте кре-
дитования малого, среднего 
бизнеса и физических лиц по-
прежнему остается высоким, 
поэтому большинство кредит-
ных организаций предпочло от-
ложить экспансию в этих сег-
ментах на будущее.

Финансирование крупных 
корпораций в первом квартале 
осуществлялось преимущест-
венно через покупку долговых 
инструментов. В результате до-
ля кредитного портфеля (без 
учета МБК) снизилась в активах 
до 58% (с 58,3% по состоянию на 
начало текущего года).

Возобновилась активность в 
сегменте межбанковского кре-
дитования. Портфель ссуд кре-
дитным организациям в янва-
ре—марте с поправкой на ук-
репление рубля увеличился 
почти на 13% (в четвертом квар-
тале минувшего года сокраще-
ние составляло порядка 7,5%).

«Плохие» долги
Постепенно на банковском 
рынке стабилизируется ситуа-
ция с «плохими» долгами. Уве-
личение объема просроченных 
платежей по общему портфелю 
(без МБК) составило 2,7% (по ито
гам четвертого и третьего квар-
талов минувшего года рост со-
ответственно 5,5% и 15,8%). В ре-
зультате их доля в общем порт-
феле (без МБК) по состоянию на 
начало апреля составила 6,1% 
(по сравнению с 5,9% по состоя-
нию на начало года). На взгляд 
Дениса Мухина, динамика не 
является однозначно позитив-
ным сигналом, свидетельству-
ющим о начале процесса вос-
становления качества кредит-
ных портфелей. Некоторые 
кредитные организации про-
должают процесс реструктури-
зации «плохих» ссуд, некото-
рые убирают с баланса повреж-
денные кредиты путем их про-
дажи своим дочерним или аф-
филированным компаниям, 
что оказывает позитивное вли-
яние как минимум на отчет-
ность по РСБУ. 

Основные проблемы скон-
центрированы в банках, зани-
мающих с 21-е по 50-е места по 
величине активов. У них и вы-
ше уровень «плохих» долгов, и 
недостаточно покрытие просро-
ченных кредитов резервами на 
возможные потери. По подсче-
там аналитиков МФПА, на 1 ап-
реля крупнейшие общие порт-
фели просроченных долгов по 
РСБУ (физических лиц и компа-
ний) имели «Русский стандарт» 
(21,9% кредитного портфеля), 
МДМ-банк (17,4%), «Петроком-
мерц» (15,7%), «Уралсиб» (11,7%), 
ПСБ (11,6%), Номос-банк (10,1%). 

Наибольший объем просрочен-
ной ссудной задолженности на-
селения имели «Русский стан-
дарт» (24,3%), ПСБ (19,6%), Альфа-
банк (18,5%), МДМ-банк (14,4%), 
Банк Москвы (14,2%), по объему 
корпоративной просрочки ли-
дировали МДМ-банк (18,8%), 
«Петрокоммерц» (16,0%), «Урал-
сиб» (15,4%), ВТБ 24 (11,9%).

Некоторые опасения экспер-
тов вызывают резервы МДМ-
банка, банков «Русский стан-
дарт», «Петрокоммерц» и «Урал-
сиб». Подавляющее число ос-
тальных банков обладает допол-
нительным буфером резервов, 
что позволяет им выдержать 
дальнейший рост просрочен-
ных долгов. Наибольшим запа-
сом устойчивости благодаря на-
копленным резервам на воз-
можные потери обладают Аль-
фа-банк, Газпромбанк, Райффай-
зенбанк, Газэнергопромбанк, 
Росбанк, Сбербанк и Банк Моск-
вы. Ожидается, что их резервы 
не будут полностью востребова-
ны, что обеспечит перечислен-
ным банкам повышенную рен-
табельность в 2011 год.

Ценные бумаги
По итогам первого квартала те-
кущего года совокупный порт-
фель ценных бумаг российских 
банков увеличился более чем 
на 15%. Это стало возможным 
благодаря росту вложений в 
долговые инструменты, доля 
которых в активах возросла до 
13,3% (с 11,5% по состоянию на 
начало года). Крупнейшими 
портфелями ценных бумаг в 
первом квартале располагали 
«Траст», Ситибанк, Ханты-Ман-
сийский банк, Газпромбанк, 
МБРР и «Уралсиб». Основной ис-
точник роста — вложения кре-
дитных организаций в долго-
вые обязательства ЦБ. «Уровень 
риска в корпоративном сегмен-
те по-прежнему высок, потреб-
ности в финансировании у 
большинства крупных компа-
ний пока остаются скромными, 
поэтому банки предпочитают 
размещать ресурсы с низким 
риском (и, соответственно, с 
низкой маржей) в облигациях 
ЦБ и РФ»,— пояснил господин 
Мухин. С его слов, инвестиции 
в долевые ценные бумаги вы-
росли в январе—марте на 13%, 
их доля в активах увеличилась 
до 1,6% (с 1,4% по состоянию на 
начало года). Дешевые средства 
с внешних рынков (США, Евро-
па) спровоцировали нагрев на 
фондовых рынках развиваю-
щихся стран. Россия не стала ис-
ключением, и в погоне за высо-
кой доходностью многие банки 
увеличили объем вложений в 
долевые ценные бумаги.

В течение первого квартала 
банки увеличили выпуск собс-
твенных облигаций на 13,9 мл-
рд рублей, а выданных вексе-
лей и акцептов — на 59,8 млрд 
рублей. В общей сложности 
эмиссия банками ценных бума-
гах возросла на 73,7 млрд руб-
лей. В результате доля ценных 
бумаг в пассивах банковского 
сектора увеличилась с 3,95% на 
начало года до 4,22% на 1 апре-
ля. Увеличение предложения 
облигаций в основном про-
изошло за счет ВТБ и Россель-
хозбанка, которые разместили 
на рынке новые выпуски об-
щим объемом 30 млрд рублей. 
В то же время обязательства ак-
тивно погашали «Русский стан-
дарт» и Номос-банк. С рынка 
ушел банк «Возрождение», кото-
рый погасил последний обли-
гационный выпуск на сумму 
3 млрд рублей.

Деньги клиентов
Среди позитивных тенденций 
первого квартала текущего года 
эксперты отмечают продолжаю-
щийся приток в банки средств 
юридических и физических 
лиц. Отношение совокупного 
объема средств клиентов к акти-
вам выросло почти до 60% (по 
сравнению с 58% по состоянию 
на начало года). В частности, 
объем средств юридических 
лиц на счетах до востребования 
и депозитах (очищенный от ва-
лютных колебаний), по оценке 
господина Мухина, вырос на 
1,7% (по итогам четвертого и тре-
тьего кварталов минувшего го-
да рост составил соответствен-
но 2,6% и 1,1%). Как считает ана-
литик, заметную поддержку 
средствам юридических лиц 
оказало размещение депозитов 
Минфина РФ, финансовых орга-
нов и внебюджетных фондов 
РФ или субъектов РФ, объем ко-
торых вырос за квартал более 
чем на 45%.

Объем вкладов и остатков на 
счетах физических лиц (без уче-
та валютных колебаний) в пер-
вом квартале увеличился на 
5,5% (по итогам четвертого и тре-
тьего кварталов минувшего го-
да рост составил соответствен-
но 11,1% и 2%). По темпам роста 
объема вкладов от граждан в 
первом квартале лидировали 
ТКБ, «Русский стандарт» и 
«Траст». По темпам роста порт-
феля корпоративных вкладов 
впереди  Ситибанк.

В январе—марте на рынке 
депозитов прошло несколько 
заметных волн понижения ста-
вок, которые по российской 
традиции как, например, в ян-
варе, инициировал Сбербанк. 
Доходность вкладов падала 
как под давлением регулятора, 
так и в силу рыночных обстоя-
тельств, связанных со снижени-
ем инфляции и падением про-
центных доходов по кредитам.

С января происходит пере-
распределение валютных вкла-
дов в пользу рублевых. Сроч-
ная структура вкладов населе-
ния в целом оставалась без из-
менений. После «управляемой 
девальвации» 2009 года доля 
вкладов на срок свыше трех лет 
перестала расти и в настоящее 
время стабилизировалась на от-
метке 58%. Наибольший инте-
рес вкладчики стали проявлять 
к среднесрочным депозитам на 
срок от одного до трех лет.

«Вероятнее всего, в после
дующие периоды мы увидим 
сокращение темпов притока 
средств клиентов, что будет 
происходить под давлением 
снижения ставок по депозит-
ным продуктам»,— заключил 
господин Мухин.

Сделки
Главными сделками первого 
квартала стали слияние банка 
«Россия» и Газэнергопромбанка, 
а также консолидация российс-
кого бизнеса французской груп-
пы Societe Generale (ее «дочки» 
BSGV, Росбанк, Русфинанс банк 
и «Дельтакредит» объединяются 
в одну структуру). В начале года 
сменился собственник у Свед-
банка (новый акционер — фин-
ский Pohjola Bank), а группа 
компаний «Связной» поглотила 
Промышленно-торговый банк. 
Инвестбанк «Ренессанс Капи-
тал» ради диверсификации биз-
неса купил Лидбанк, носивший 
ранее название «Банк Кипра». 
О планах создать Почтовый 
банк на основе Связь-банка и 
«Почты России» заявил ВЭБ.

Сергей Артемов

Рублевый интерес

О планах создания Почтового банка на основе Связь-банка и «Почты России» заявил ВЭБ. Новая попытка  
использовать уникальную почтовую инфраструктуру. Возможно, более удачная  ФОТО АлександрА ВайнштейнА


