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— Почему, на ваш взгляд, частные ин-
весторы продолжают вкладываться в дра-
гоценные металлы, ведь есть много иных 
способов приумножить и сохранить свои 
деньги?

— Как говорили древние: «Кто владеет зо-
лотом, тот владеет богатством. А кто владеет 
богатством — тот владеет миром». И в самом 
деле, уже около 3000 лет — со времен первых 
монет, изготовленных в древней Лидии из спла-
ва золота и серебра, — драгоценные метал-
лы выполняют функцию денег. К слову сказать, 
история доллара в качестве мировой резерв-
ной валюты насчитывает всего шестьдесят 
пять лет. И сейчас, когда положение мировой 
резервной валюты уже не кажется таким незы-
блемым, многие инвесторы вновь обращаются 
к золоту как древнему и проверенному време-
нем способу вложения средств.

На самом деле, привычка хранить день-
ги не только в сберегательной кассе, но и в 
золотых изделиях, есть у россиян еще с со-
ветских времен: в эпоху тотального дефици-
та покупка ювелирных изделий считалась не 
только приобретением предмета роскоши, но 
и способом вложения средств. Однако драго-
ценные металлы представляют собой не про-
сто материал, используемый в ювелирной 
промышленности, электронике, стоматоло-
гии и ряде других отраслей, это специфиче-
ский финансовый инструмент, являющийся 
объектом вложения средств как в целях на-
копления, так и в спекулятивных целях. Дра-
гоценные металлы обладают целым комплек-
сом уникальных физических и потребитель-
ских свойств: они капиталоемкие, то есть 
имеют большую стоимость в единице объе-
ма; являются долгосрочным аккумулятором 
стоимости; по сравнению с ценными бумага-
ми, цена которых не имеет нижней границы, 
то есть потенциально может опуститься чуть 
ли не до нуля, цена драгоценных металлов 
не может опуститься ниже затрат на его до-
бычу и выплавку; курс той или иной валюты 
также может существенно снизиться в отли-
чие от драгоценных металлов; товар востре-
бован всеми участниками рынка; имеют вы-
сокую ликвидность, развитую инфраструкту-
ру международного обращения и рыночного 
ценообразования; предоставляют хорошие 
возможности для диверсификации вложений; 
удобны для хранения.

— И все-таки в чем преимущество вло-
жений в драгоценные  металлы по сравне-

нию с облигациями,  валютой, ПИФами и  
другими финансовыми инструментами? 

— Стоит отметить, что в процессе анали-
за имеющихся на рынке способов размеще-
ния ресурсов инвестора, как правило, инте-
ресуют четыре характеристики: получение 
максимального, по возможности, стабильно-
го дохода на вложенные средства, высокая 
ликвидность инструмента, высокая надеж-
ность вложений, а также минимальные поте-
ри обслуживания инвестиции (разница меж-
ду покупкой и продажей актива или ценовой 
«спрэд», комиссии операторов рынка и по-
средников и т.п.). Российская реальность до-
бавляет к этому еще и достаточно ограничен-
ный горизонт инвестиций. 

До недавнего времени, в период относи-
тельной стабильности экономики, россий-
ские инвесторы предпочитали вкладывать-
ся в банковские депозиты, ценные бумаги и 
недвижимость. Однако прокатившиеся по 
всему миру волны глобального финансово-
го кризиса выявили глубоко спекулятивный 
характер российского рынка ценных бумаг, 
«надежная», но «перегретая» недвижимость 
вдруг стала стремительно дешеветь, а депо-
зиты в рублях из-за ускорившейся инфляции 
внезапно приобрели результирующую доход-

ность в отрицательной зоне. Ситуация усугу-
билась возникшими сомнениями в стабиль-
ности американской валюты. Но те, кто инве-
стировал в драгоценные металлы, оказались 
с положительной доходностью.

— Как давно Элкабанк стал заниматься 
операциями с драгоценными металлами? 
Чем было вызвано это решение? Как вы 
объясняете популярность вложений в драг-
металлы? 

— Элкабанк получил лицензию на право 
осуществления операций с драгоценными ме-
таллами в прошлом году. Расширение спек-
тра услуг произошло с целью минимизации 
рисков клиентов при сохранении своих сбе-
режений в условиях финансового кризиса. 
И действительно, сегодня все больше клиен-
тов — до 25-30% — предпочитают часть сво-
их денег держать не только в разных валютах, 
но и в драгоценных металлах, что позволяет  
максимально снижать риски сбережений. Та-
кое ощущение, что, как и большинство других 
здравых идей, мысль вложить все или часть 
своих средств в драгоценные металлы при-
шла в разные головы практически одновре-
менно. Этим, по всей видимости, и объясняет-
ся ажиотажный спрос на драгоценные метал-
лы со стороны частных инвесторов, который 
наблюдается в последние полгода: количе-
ство обращений клиентов, которые хотят ра-
зобраться в стратегии инвестирования в дра-
гоценные металлы, увеличилось многократно. 
Четко осознавая свои интересы, частные ин-
весторы тем не менее по-разному оценивают 
риски и связанную с ними доходность. Кто–
то ставит во главу угла надежность вложений 
и готов удовлетвориться невысокой доходно-
стью, а кто–то ищет максимальной прибыли, 
принимая на себя высокий риск. На рынке 
драгоценных металлов сейчас есть инстру-
менты инвестирования, способные удовлет-
ворить любой предпочитаемый вид страте-
гии. Стоит отметить, что сегодня не так много 
банков проводят операции с драгоценными 
металлами, так как для этого необходимы тес-
ная связь с клиентской сетью, завязанной на 
золото и соблюдение жестких и строгих фи-
нансовых требований к банку.

— В чем плюсы и минусы хранения де-
нег на обезличенных металлических сче-
тах? Это выгоднее, чем покупка золотых 
слитков?

— ОМС имеет несколько преимуществ. Во-
первых, операции по обезличенным металли-
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Григорий Оганесян:  
«Все больше клиентов  
выбирают вложения  
в золото»

во время кризиса многие частные инвесторы обратили внимание на вложения в драгоцен-
ные металлы. Этот сектор продолжает активно развиваться и сегодня. о том, какова сей-
час эффективность золота как инвестиционного инструмента, чем обусловлена его по-
пулярность, и как правильно вложиться в драгметаллы, рассказал генеральный директор 
Элкабанка Григорий Оганесян.  


