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Ответная реакция на действия регулятора 
не заставила себя долго ждать. Глава ассоци-
ации российских банков Гарегин Тосунян об-
ратился с просьбой к главе ЦБ Сергею игна-
тьеву о пересмотре определения предельной 
ставки с учетом региональных особенностей. 
«По нашему мнению, рыночное ценообразо-
вание предполагает определение равновес-
ной цены продукта, исходя из уровней спро-
са и предложения. В этом случае процентные 
ставки по вкладам на региональном уровне 
определяются с учетом конкурентной сре-
ды, в том числе в зависимости от количества 
в конкретном регионе кредитных организа-
ций, осуществляющих привлечение денеж-
ных средств населения. Очевидно, что раз-
ница между «линейкой» вкладных продуктов, 
предлагаемых банками в регионах и, напри-
мер, в Москве, где сосредоточено подавляю-
щее большинство банков, осуществляющих 
привлечение денежных средств во вклады, 
будет формировать различный спрос у насе-
ления, из чего в итоге складывается различ-
ная равновесная цена продукта в виде сред-
ней процентной ставки по вкладам»,— гово-
рится в обращении. 

Самим вкладчикам, желающим получить 
максимум эффекта от своих вложений, стоит 
помнить, что в прошлом году изменились осо-
бенности определения налоговой базы при 
получении доходов в виде процентов по вкла-
дам. С начала 2009 года налоговая база опре-
деляется как превышение суммы процентов, 
начисленных по рублевому вкладу, над про-
центами, рассчитанными, исходя из учетной 
ставки ЦБ, увеличенной на 5%. Таким обра-
зом, учитывая сегодняшнюю ставку рефинан-
сирования (8,75%), максимальный необлага-

емый доход по рублевому вкладу составля-
ет 13,75%, а от каждого рубля, заработанного 
сверх этой планки, на руки вкладчик получит 
только 65 копеек. По валютным вкладам та-
кая ставка осталась неизменной — 9% годо-
вых. Впрочем, среди топ-20 по объемам при-
влеченных средств населения доходность ва-
лютных вкладов выше 9% пока есть лишь в 
банке «Траст», где ставки доходят до 11,25% в 
долларах и до 10,25% в евро. 

Сейчас эксперты рекомендуют большую 
часть сбережений держать на рублевых де-
позитах, в пользу которых и более высокие 
процентные ставки, и невозможность спрог-
нозировать стоимость валюты к концу сро-
ка вклада. «При дальнейшем укрепления ру-
бля вклады в национальной валюте наиболее 
предпочтительны для граждан, поскольку по-
давляющую часть расчетов они производят 
в рублях и существует меньший риск потери 
доходности в случае, если курс покупки ино-
странных валют снизится за время размеще-
ния вклада. Также нельзя не отметить и зна-
чительное превышение величины процент-
ной ставки по вкладам в рублях над вкладами 
в валюте. В то же время диверсификация 
портфеля по разным валютам всегда снима-
ет часть волнений, связанных с изменением 
курсов. Диверсификация подходит и клиен-
там, имеющим кредиты в долларах или евро, 
а также часто выезжающим за рубеж и произ-
водящим расчеты в иностранной валюте»,— 
считает Татьяна Белозерова. 

Как вариант диверсификации средств 
александр Ефремов предлагает разнести ва-
люты по нескольким счетам в рамках мульти-
валютного депозита: «лучше открыть вклады 
в нескольких валютах или мультивалютный 

вклад. Это позволит диверсифицировать ва-
лютные риски, связанные с колебаниями кур-
сов основных валют»,— советует он. 

По итогам 2009 года большинство вклад-
чиков, сделавших ставку на рубли, оказа-
лись в плюсе. инфляция, составившая 8,8%, 
позволила не только сохранить свои сбере-
жения, но и заработать. В январе 2009 года 
ставки по годовым рублевым депозитам в 
большинстве банков начинались как мини-
мум от 9% годовых. исключение составили 
разве что Сбербанк, Банк Москвы и Газпром-
банк, где минимальные ставки составляли 
8,25%, 8,1% и 7,25% соответственно. Правда, 
минимальная ставка Сбербанка тогда счита-
лась на год и месяц. 

Рублевая стоимость евро за год, прошед-
ший с 1 января 2009 года, выросла на 4,9%. Та-
ким образом, с учетом инфляции для обеспе-
чения сохранности сбережений в евро став-
ка по вкладу в начале прошлого года должна 
была составить не менее 3,9% годовых. Ниже 
этой отметки год назад обещал выплатить, по-
жалуй, лишь Ситибанк, где ставки не превы-
шали 1,6% годовых. 

а вот основная масса вкладчиков, дове-
ривших свои сбережения депозиту в долла-
рах, остались в минусе. Курс этой валюты 
снизился в период с 1 января 2009 года по 
1 января 2010 более чем на 1%. Чтобы оты-
грать инфляцию и падение курса доллара, 
ставка по вкладу должна была составить 
как минимум 9,8%. Ставки, превышающие 
это значение, на тот момент среди топ-20 
банков по объему привлеченных средств 
обещали всего три банка: Собинбанк (до 
11,5%), Бинбанк (до 11%) и Балтийский банк 
(до 10,1% годовых). n
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