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сто рам, а од на бан ков ская ли цен зия бы
ла про сто ан ну ли ро ва на. Предп ри ня тые 
дей ст вия да ли эф фект: к 2003 го ду бан
ков ская си сте ма бы ла ста би ли зи ро ва на 
— сум мар ный ка пи тал ча ст ных бан ков до
стиг поч ти $12 млрд.

Впро чем, у каж дой раз ви ва ю щей ся 
эко но ми ки, нес мот ря на схо жие при чи ны 
воз ник но ве ния и те че ния кри зи сов, свой 
путь раз ви тия кри зис ных яв ле ний — де ло 
в от ли чи ях клю че вых па ра мет ров. Най ти 
стра нублиз не ца для Рос сии край не слож
но. Ведь боль шин ст во раз ви ва ю щих ся 
стран име ют бо лее вы со кий уро вень гос
дол га, и они не за щи ще ны от фи нан со вых 
пос лед ст вий кри зи са «щи том» в фор ме 
су ве рен ных фон дов, на по ми на ет эко но
мист ING. «Си ту а ция Ка зах ста на име ет 
мно го об щих черт с рос сий ской (вы со кая 
за ви си мость эко но ми ки от экс пор та уг ле
во до ро дов и на ли чие На ци о наль но го фон
да). Од на ко кри зис в Ка зах ста не на чал ся 
рань ше и сей час скон цент ри ро ван вок руг 
бан ков ско го сек то ра, об ре ме нен но го вы
со ким внеш ним дол гом. По срав не нию с 
ним, рос сий ский бан ков ский сек тор еще 
в от но си тель но хо ро шей фор ме», — счи
та ет Татья на Ор ло ва. Дей ст ви тель но, Ка
зах стан бо лее ост ро ис пы тал пос лед ст вия 
фи нан со во го кри зи са, но и лик ви да цию 
пос лед ст вий на чал рань ше. Сре ди бли
жай ших со се дей Рос сии имен но Ка зах
стан, по мне нию ана ли ти ков Ев ро пей ско го 
бан ка раз ви тия и ре кон ст рук ции, ждет ми
ни маль ное сок ра ще ние ВВП в этом го ду. 
Сред ний по ре ги о ну прог ноз — ми нус 5% 
ВВП, для Рос сии — ми нус 7,5% ВВП, а у 
Ка зах ста на все го ми нус 2% ВВП.

Никаких чудес Ди рек тор Ин сти ту та 
фи нан со вых рын ков счи та ет, что рос сий
ский кри зис — это клас си че ский сце на

рий кри зи сов раз ви ва ю щих ся эко но мик, 
за ви си мых от экс пор та сырья и до сту па к 
ка пи та лам не ре зи ден тов. При этом та кая 
си сте ма уди ви тель но не у стой чи ва — до
ста точ но, что бы од на из этих со став ля
ю щих да ла сбой, как след ст ви ем ста нет 
кри зис. 

При этом при ман кой для кри зи са у нас 
ста ло со че та ние фик си ро ван но го кур
са руб ля с вы со кой до ход ностью внут
рен не го фи нан со во го рын ка, а так же 
преж дев ре мен ная ли бе ра ли за ция сче та 
ка пи та лов. Та кое со че та ние фак то ров 
ина че как «спу ско вым крюч ком» кри зи са 
и не наз вать. Сла бая ва лю та, вы со кий до
ход, сво бод ный при ток ин ве сти ци он ных 
средств — на сто я щее приг ла ше ние для 
спе ку лян тов. 

«На ми пов то рен во мно гом ме ха низм 
кри зи сов 1990х го дов в Ла тин ской Аме
ри ке и Азии. Бы ла ис поль зо ва на ста рин
ная ре цеп ту ра МВФ — упор на це но вую 
ста биль ность вме сто раз ви тия, на отк ры
тость и де ре гу ли ро ва ние рын ков. Не из
беж ное след ст вие — кри зис. Как в ме ди
ци не — от неп ра виль но го об ра за жиз ни 
и от ле карств, не под хо дя щих дет ско му 
ор га низ му», — раз вен чи ва ет миф об уни
каль но сти кри зи са в Рос сии Яков Мир кин. 
«Как и лю бая бо лезнь, кри зис ле чит ся в 
за ви си мо сти от ее тя же сти, осо бен но стей 
ор га низ ма, от то го, на сколь ко она за пу ще
на, — счи та ет экс перт. — Ва ри ан тов мно
же ст во — от 

”
по ле жи, по пей во дич ки, по ка 

тем пе ра ту ра прой дет“ (те ку щее де неж но
кре дит ное ре гу ли ро ва ние и 

”
не ви ди мая 

ру ка рын ка“) до ре а ни ма ции и хи рур ги че
ско го вме ша тель ст ва (по ли ти че ские пе
ре во ро ты, ого су дар ств ле ние эко но ми ки). 
Ис то рия ви де ла все ва ри ан ты».

В подт верж де ние та кой по зи ции гос по
дин Мир кин при во дит при мер ши ро чай

ше го ар се на ла ме то дов, до ступ ных для 
ста би ли за ции эко но ми че ской си ту а ции. 
«В эко но ми ках, ори ен ти ро ван ных на экс
порт, ка кой яв ля ет ся Рос сия, де валь ви ру
ет ся на ци о наль ная ва лю та, что бы сти му
ли ро вать экс порт и им пор то за ме ще ние, 
спа сти тор го вый ба ланс, — от ме ча ет 
он. — При этом рез ко ра стет роль го су
дар ст ва как ре гу ля то ра: ве дет ся пря мое 
прог рам ми ро ва ние от дель ных по зи ций 
про из вод ст ва, ус та нав ли ва ют ся ад ми ни
ст ра тив ные це ны на со ци аль но зна чи мые 
то ва ры с целью ос лаб ле ния инф ля ции и 
со ци аль ных ри сков. Го су дар ст во мо жет 
вы сту пить пос ред ни ком в про цес се пра
во во го уре гу ли ро ва ния конф лик та ин те
ре сов или сня тия ри сков, про во ци ру ю щих 
проб ле мы. Го су дар ст во долж но стать про
вод ни ком и струк тур ных ре форм, нап рав
лен ных на пре дуп реж де ние кри зи сов и 
обес пе че ние ус той чи во го ро ста».

сНова зациклились Осо бен ность 
ро ли го су дар ст ва в кри зис от ме ча ют и в 
ЦСР «Се ве роЗа пад». По мне нию спе ци
а ли стов Цент ра, пуб лич ная власть вы сту
па ет обыч но за под дер жа ние эко но ми че
ско го ро ста. В ход идут та кие ме ры, как 
сни же ние на ло гов, уде шев ле ние кре ди
тов, пре до став ле ние лик вид но сти и за ме
ще ние ча ст но го спро са гос за ка зом. Но 
та кие дей ст вия яв ля ют ся контр цик лич ны
ми. Спе ци а ли сты ре ко мен ду ют не де лать 
став ки на рост эко но ми ки в пе ри од спа да 
и пред ла га ют го су дар ст ву за пу стить сле
ду ю щий ры ноч ный цикл, а не тра тить си лы 
на борь бу с гло баль ным цик лом.

Спо рить с гло баль ным кри зи сом дей ст
ви тель но слож но — осо бен но ког да си ту
а цию в эко но ми ке все ча ще срав ни ва ют с 
Ве ли кой деп рес си ей. Впро чем, как го во
рит ся, у стра ха гла за ве ли ки. Сов ре мен

ный мир очень да ле ко ушел от 30х го дов 
прош ло го ве ка. В пер вую оче редь, из ме
не ния кос ну лись мо не тар ной сфе ры и 
осо бен но стей ее ре гу ли ро ва ния.

Ос нов ная чер та то го вре ме ни, по мне
нию Татья ны Ор ло вой, — же ст кость ва
лют ной и де неж нокре дит ной по ли ти ки 
Цент ро бан ков, обус лов лен ная су ще ст
во ва ни ем Зо ло то го стан дар та. «Сей час 
мно гие ЦБ не свя за ны обя за тель ст вом 
под дер жи вать ва лют ный курс на фик си
ро ван ном уров не, — от ме ча ет экс перт. — 
Они име ют воз мож ность пе ча тать день ги 
для ожив ле ния спро са — что, соб ст вен но, 
и де ла ет ся в США и дру гих стра нах».

Гиб кость но вой де неж ной по ли ти ки 
поз во ля ет опе ра тив но и мас си ро ва но за
ли вать фи нан со вые рын ки лик вид ностью. 
«Го су дар ст вен ное вме ша тель ст во за счет 
средств на ло гоп ла тель щи ков в ра зы пре
вос хо дит то, что про ис хо ди ло во вре мя 
Ве ли кой деп рес сии. Эти ин тер вен ции пра
ви тельств по ка уре гу ли ро ва ли си стем ные 
ри ски», — по ла га ет Яков Мир кин. 

Впро чем, об щие чер ты у кри зи сов все 
же есть. И в 30е го ды, и се год ня мир 
столк нул ся с за вер ше ни ем длин ных эко
но ми че ских цик лов. В оче ред ной раз 
наз ре ла не об хо ди мость из ме нить мо дель 
эко но ми ки — уй ти от фи ло со фии де ре
гу ли ро ва ния к иде ям ин тер вен ци о низ ма 
го су дар ст ва. «В этом ни че го страш но го 
нет, — на по ми на ет Яков Мир кин. — Ведь 
это обыч ные цик лы 

”
ре гу ли ро ва ние — де

ре гу ли ро ва ние“. С не из беж ностью че рез 
10–15 лет вновь пов се ме ст но в ми ре во
зоб ла да ет стрем ле ние ос во бо дить ся от 
го су дар ст ва и до бить ся эко но ми че ской 
сво бо ды и дей ст вия 

”
не ви ди мой ру ки рын

ка“. Ви ди мо, гло баль ная эко но ми ка вновь 
пот ре бу ет ин но ва ций и боль ше го ап пе ти
та к ри скам». n
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