
рейтинг

Интрига сохраняется В первые не-
дели после формирования нового правительства 
могло сложиться впечатление, что дальнейшее 
развитие схемы управления топливно-энергети-
ческим комплексом пойдет по накатанной колее. 
А именно по пути усиления роли госкомпаний, 
консолидации под их контролем все большего 
количества активов, адресной раздачи налоговых 
льгот и оттягивания под любыми предлогами про-
цесса приватизации государственных гигантов. 
Совещание, проведенное 13 июня премьер-ми-
нистром Дмитрием Медведевым в ООО «Газ-
пром Межрегионгаз», принесло неожиданные 
результаты: вместо того чтобы отойти в сторону 
от управления отраслью и открыть дорогу прези-
дентскому совету по ТЭК, члены правительства за-

явили о намерении перекроить налоговую систе-
му, сложившуюся при экс-вице-премьере Игоре 
Сечине. В частности, его сменщик в правительстве 
на посту куратора ТЭК Аркадий Дворкович пообе-
щал «достаточно сильно» снизить ставку НДПИ на 
газ для независимых производителей. 

Более того, правительство вернулось к рас-
смотрению налога на добавленный доход (НДД) 
для нефтяной отрасли. Новый налог прежде, чем 
распространиться на всю отрасль, может быть 
сначала опробован на некоторых добывающих 
проектах. «Башнефть» уже предложила свои ме-
сторождения в качестве пилотных объектов. До 
этого заявления считалось, что многочисленные 
льготы окончательно похоронили надежды не-
фтяников получить когда-нибудь систему, рас-

считанную на налогообложение прибыли, а не 
дохода. 

Елена Савчик из ИГ «Атон» уверена, что НДД 
не будет введен для всей отрасли в ближайшие 
два-три года. Тем не менее тот факт, что прави-
тельство пересматривает подход к НДД, по мне-
нию аналитика, благоприятен для нефтяников. 

Впрочем, даже положительное решение по 
НДПИ вряд ли усилит оптимизм инвесторов по 
отношению к «Газпрому» в ближайшей перспек-
тиве. Глава компании Алексей Миллер признал 
возможность снижения уровней потребления 
газа в европейских странах по сравнению с пре-
дыдущим не слишком удачным годом. Такая 
тенденция отмечается как в периферийных стра-
нах, так и в крупнейших экономиках Европы. По 

предварительным оценкам, поставки «Газпрома» 
в первом полугодии могут оказаться на 9,5 млрд 
куб. м ниже, чем за аналогичный период преды-
дущего года, что соответствует снижению более 
чем на 10%. Даже поставленный газ не всегда 
оплачивается вовремя: греческая газораспреде-
лительная компания DEPA испытывает трудности 
в получении  120 млн от потребителей розничного 
и коммерческого сегментов для оплаты поставок 
газа «Газпрома» в июне. «Европейский долговой 
кризис продолжит оказывать давление на акции 
концерна»,— подытоживает новости Владислав 
Метнев из ФГ «БКС-сервис». 

Впрочем, «Газпрому» все нипочем: Алексей 
Миллер сообщил о намерении строить сразу две 
нитки газопровода «Южный поток», чтобы иметь 

Переосмысление вертикали К концу второго 
квартала отмечено снижение суммарного рейтинга инвестиционной 
привлекательности нефтегазовых компаний, составляемого специально для  
BG агентством RusEnergy с участием аналитиков. На этом фоне создание 
президентской комиссии по ТЭК и намерение правительства уточнить 
налоговую систему в нефтегазовой отрасли лишь усилили ощущение 
неопределенности на рынке.
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